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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emisséo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
EM SERIE UNICA DA 1252 (CENTESIMA VIGESIMA QUINTA) EMISSAO DA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAC;AO
como Emissora

celebrado com

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiduciario

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
MINERVA S.A.

Datado de 13 de julho de 2022
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM SERIE UNICA DA 1252 (CENTESIMA
VIGESIMA QUINTA) EMISSAO DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
MINERVA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

1. VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acées, com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM”), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob 0 n° 08.769.451/0001-08, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n°® 1.123, 21° andar, conjunto
215, CEP 04.533-004, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora” ou “Securitizadora”); e

Como agente fiduciario, nomeado nos termos do artigo 10° da Lei 9.514 e da
Resolucdo CVM 17, conforme abaixo definidas:

2. SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituico financeira atuando por sua filial na cidade de
Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401,
Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o0 n° 15.227.994/0004-01, com
seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE 35.9.0530605-7,
neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram, em 23 de junho de 2022, o
“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegodcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da 1252 (centésima
vigésima quinta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela Minerva S.A.” (“Termo de
Securitizagéo”), estabelecendo a emissdo de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil)
certificados de recebiveis do agronegdécio em série Unica da 1252 (centésima vigésima
quinta) emissdo da Emissora (“CRA”), lastreados em debéntures simples, né&o
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da 122 (décima
segunda) emissdo da Minerva S.A. (“Debéntures” e “Devedora”, respectivamente),
perfazendo o montante total de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milh&es
de reais) (“Emisséo”);
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(i) em 04 de julho de 2022 a B3 solicitou determinadas alteragcdes no Termo de
Securitizacao;

(iii)  em 12 de julho de 2022 foi concluido o Procedimento de Alocacdo (conforme
definido no Termo de Securitizacdo), no qual foi verificada a demanda do mercado
pelos CRA e, consequentemente, pelas Debéntures;

(iv) nesta data, a Emissora e a Devedora celebraram o “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 122 (Décima Segunda) Emissao de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Colocacao Privada, da Minerva S.A." (“Primeiro Aditamento a Escritura de Emisséo”),
para refletir a definicdo da Remuneracéo (conforme definida na Escritura de Emissao)
e o resultado do Procedimento de Alocacéo; e

(v) os CRA néao foram, até a presente data, objeto de subscri¢do ou integralizacao,
motivo pelo qual a celebragé@o do presente instrumento independe de prévia aprovacao
dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial (conforme definidos no
Termo de Securitizacgéo.

Tendo em vista a celebracdo do Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo e do
disposto na Clausula 4.23 do Termo de Securitizagdo, as Partes resolvem celebrar o
presente “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio em Série
Unica da 1252 (centésima vigésima quinta) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela
Minerva S.A.” (“Primeiro Aditamento”), o qual sera regido pelas clausulas a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido no Termo de Securitizacao.

1. ALTERACOES

1.1. As Partes resolvem alterar a Clausula 2.1 do Termo de Securitizacdo, que
passara a vigorar com a seguinte redagao:

“2.1 Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serédo
custodiados junto a B3 e ao Custodiante para fins de instituicdo do
regime fiducidrio de que trata o artigo 25 da Medida Proviséria 1.103,
sendo que o Custodiante assinara a declaracdo na forma
substancialmente prevista no Anexo IV ao presente Termo de
Securitizagdo.”
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1.2. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1 item (xv) do Termo de Securitizagao,
que passara a vigorar com a seguinte redacéao:

“(xv) Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia
Eletrdnica e Liguidacdo Financeira: B3”

1.3. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.23 do Termo de Securitizacdo, que
passara a vigorar com a seguinte redacao:

“4.23 O Procedimento de Alocagéo consistiu ha coleta de intencdes de
investimento, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no
artigo 3° da Instrucdo CVM 476, para verificagdo, junto aos Investidores
Profissionais, da demanda pelos CRA, conduzido pelos Coordenadores,
no ambito da Oferta. Este Termo de Securitizagdo foi aditado por meio do
“Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio em Série Unica da 1252 (centésima vigésima quinta)
Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegocio devidos pela Minerva S.A”, celebrado entre
as Partes em 13 de julho de 2022, para refletir a definicho da
Remuneragéo dos CRA.”

1.4. As Partes resolvem alterar a redagdo da Clausula 6.2 e 6.3 do Termo de
Securitizacdo, que passara a vigorar com a seguinte redacao:

“6.2 Remuneracdo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizagéo
dos CRA, os CRA faréo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, equivalentes a 7,2063%
(sete inteiros e dois mil e sessenta e trés décimos de milésimos por
cento) ao ano (“Remuneracdo”), desde a Data de Integralizacdo dos
CRA ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive).

6.3 A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneragcdo, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte formula:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)
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15.

As Partes resolvem alterar a definicdo de “Remuneragado” no item Il do Anexo

Onde:
Ji = valor unitério dos juros remuneratoérios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizacdo (conforme tabela de definicbes), calculado

com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento;

ap
Fator Juros = (1 + taxa)252

Onde:
taxa = 7,2063%;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizac&o
(conforme tabela de definicbes), sendo “DP” um namero inteiro.”

ao Termo de Securitiza¢éo, a qual passara a vigorar com a seguinte redacao:

2.

Remuneracdo das | A partir da primeira Data de Integralizacéo das
Debéntures Debéntures, as Debéntures fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
equivalentes a 7,2063% (sete inteiros e dois
mil e sessenta e trés décimos de milésimos
por cento) (“Remuneracéo”), desde a Data de
Integralizagéo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracédo das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive).

RATIFICACOES DO TERMO DE SECURITIZACAO E CONSOLIDACAO
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2.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
clausulas, itens, caracteristicas e condi¢cdes constantes do Termo de Securitizacdo nao
expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento, o qual n&o constitui, de
qualquer forma, novacgao de quaisquer temos do Termo de Securitizaco.

2.2. Tendo em vista as alteragfes constantes da Clausula Primeira acima, resolvem
as Partes consolidar o Termo de Securitizacdo, de modo que o Termo de Securitizagéo,
incluindo seus anexos, passard a vigorar nos termos de sua versdo consolidada,
constante do Anexo A ao presente Primeiro Aditamento.

3. DISPOSICOES GERAIS

3.1. Este Primeiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora, o Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios.

3.2. Caso qualquer das disposi¢des venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4. LEI DE REGENCIA E FORO

4.1. A Emissora e 0 Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores
esforcos para resolver por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Primeiro Aditamento, bem como aos demais Documentos da
Operacgéo.

4.2. A constituicdo, a validade e interpretagdo deste Primeiro Aditamento serdo
regidos de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes
na data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada
pela Emissora e o Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

4.3. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de Séo Paulo, estado de Sé&o
Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Primeiro
Aditamento, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

4.4. As Partes concordam que o presente Primeiro Aditamento podera ser assinados
digitalmente, devendo, em qualquer hipdtese, ser emitido com certificado digital nos
padrbes ICP-BRASIL, nos termos da Lei 13.874, de 20 de dezembro de 2019, bem
como na Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, no Decreto 10.278, de 18
de marco de 2020 e, ainda, no Enunciado n® 297 do Conselho Nacional de Justica. Para
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este fim, serdo utilizados os servigos disponiveis no mercado e amplamente utilizados
que possibilitam a seguranca, validade juridica, autenticidade, integridade e validade da
assinatura eletrénica por meio de sistemas de certificacéo digital capazes de validar a
autoria, bem como de tracar a “trilha de auditoria digital” (cadeia de custddia) do
documento, a fim de verificar sua integridade e autenticidade. Dessa forma, a assinatura
fisica de documentos, bem como a existéncia fisica (impressa), de tais documentos néo
serdo exigidas para fins de cumprimento de obrigacBes previstas neste instrumento,
exceto se outra forma for exigida pelos cartérios e demais Orgdos competentes,
hipotese em que as Partes se comprometem a atender eventuais solicitacées no prazo
de 10 (dez) dias, a contar da data da exigéncia.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam
o presente instrumento de forma digital e na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Séo Paulo, 13 de julho de 2022.

(Restante da péagina intencionalmente deixado em branco)
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio em Série Unica da 1252 (centésima vigésima quinta) Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdécio
devidos pela Minerva S.A., celebrado entre Virgo Companhia de Securitizacdo e
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
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/“f’\;‘h Autorregulacao
V

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM
SERIE UNICA DA 1252 (CENTESIMA VIGESIMA QUINTA) EMISSAO DA VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAO LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA MINERVA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

3. VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acgdes, com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM”), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob o n°® 08.769.451/0001-08, com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n°® 1.123, 21° andar, conjunto
215, CEP 04.533-004, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora” ou “Securitizadora”); e

Como agente fiduciario, nomeado nos termos do artigo 10° da Lei 9.514 e da
Resolucdo CVM 17, conforme abaixo definidas:

4. SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigéo financeira atuando por sua filial na cidade de
Séo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401,
Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01, com
seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE 35.9.0530605-7,
neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emiss&o de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Série Unica da 1252
(centésima vigésima quinta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela Minerva S.A.”, que
prevé a emissao de certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, nos
termos (i) da Lei n® 11.076, (ii) da Resolugdo CVM 60, (iii) da Medida Proviséria n°
1.103, e (iv) da Instrucdo CVM 476, aplicavel a distribuicbes publicas de valores
mobiliarios, com esforgcos restritos de distribuicdo, ndo sujeitas a registro perante a
CVM, o qual seré regido pelas clausulas a seguir:

1. Defini¢fes, Prazos e Autorizagéo

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maidsculas,
néo definidas neste Termo de Securitizag&o, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o
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masculino incluirh o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias
contidas neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma
referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor,
conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agéncia de
Classificagao de Risco”

“Agente Fiduciario”

“Amortizagdo dos CRA”

“ANBIMA”

“Aplicagcdes Financeiras
Permitidas”

Significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO
BRASIL LTDA., sociedade empreséria limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjuntos 181 e
182, Pinheiros, CEP 05.426-100, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.295.585/0001-40, cuja funcdo e remuneracao
estdo descritas ho Anexo VIl deste Termo de
Securitizagao.

Significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
gualificada no preambulo, na qualidade de representante
da comunhéo de Titulares de CRA, cuja fungéo e
remuneracgédo estdo descritas no Anexo VIl deste Termo
de Securitizagéo.

Significa a Amortizagao dos CRA.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado com sede
na cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, conjunto 704,
CEP 22250-911, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.271.171/0001-77.

Significa as aplicacdes financeiras em instrumentos
financeiros de renda fixa com classificagdo de baixo risco
e liquidez diaria, de emissédo de instituicdes financeiras
de primeira linha com rating em escala local igual ou
superior a classificacéo de risco dos CRA, tais como
titulos publicos, titulos e valores mobiliarios e outros
instrumentos financeiros de renda fixa de emissdo de
instituicdes financeiras de primeira linha com rating em
escala local igual ou superior a classificacéo de risco dos
CRA e/ou fundos de renda fixa classificados como DI,
administrados por instituicdes financeiras de primeira
linha com rating em escala local igual ou superior a



DocuSign Envelope ID: 08C1B5E7-511B-4EC1-A351-F1B2CA477F60

“Assembleia Especial de
Investidores dos CRA”
ou “Assembleia
Especial”

“Auditor Independente
do Patriménio Separado”

“Autoridade”

“Agente de Liquidacao” e
“Escriturador”

classificacdo de risco dos CRA, sendo vedada a
aplicacdo de recursos no exterior, bem como a
contratacd@o de derivativos, exceto, neste ultimo caso (i)
se realizado exclusivamente com o objetivo de protecéo
patrimonial e (ii) se expressamente previsto neste Termo
de Securitizago.

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA,
realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizacado e nos artigos 25 ao 32 da Resolucdo CVM
60.

Significa a BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES,
uma empresa brasileira de sociedade simples, € membro
da BDO International Limited, com sede na cidade de
S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Major
Quedinho, n° 90, Centro, CEP 01050-030, inscrita no
CNPJ n° 54.276.936/0001-79, com registro na CVM sob
0 n° 10324. O auditor responséavel é o Sr. Paulo Sérgio
Barbosa, telefone: (11) 3848-5880, e-mail:
paulo.barbosa@bdo.com.br, ou qualquer outra auditoria
contratada pela Emissora, cuja funcéo e remuneracao
estdo descritas ho Anexo VIl deste Termo de
Securitizagao.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgao, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacéo,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracao publica
direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a
mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,, instituicéo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 1.052, 13°
andar, sala 132, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ sob
0 n° 36.113.876/0004-34, cuja funcdo e remuneracao
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“Boletim de Subscri¢ao”

“Bradesco BBI”

13 B3!!

“CETIP21”

“CMN”

“Cédigo ANBIMA”

“Cadigo Civil”

“COFINS”

“Conta Centralizadora”

estao descritas no Anexo VIl deste Termo de
Securitizacao.

Significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Titulares de CRA formalizardo a subscricdo dos CRA.

Significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 1309, 10° andar, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n°
06.271.464/0073-93.

Significa a B3 S.A. —= BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobiliarios, autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

Significa 0 CETIP21 — TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, ambiente de negociacio secundaria de
titulos e valores mobiliarios.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturacao, Coordenacéo e Distribuicdo
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas
Publicas de Aquisicbes de Valores Mobiliarios, em vigor
desde 06 de maio de 2021.

Significa Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a Contribuig&do para Financiamento da
Seguridade Social.

Significa a conta corrente de n® 40692-9, na agéncia
3100-5 do Itat Unibanco S.A. (n°341), de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a
Emisséo, e que sera submetida ao Regime Fiduciario,
nos termos da Medida Proviséria 1.103, na qual serao
realizados todos os pagamentos devidos no ambito das
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“Conta de Livre
Movimentagao”

“Contador do Patrimonio
Separado”

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Prestacao
de Servigos de
Custodiante”

“Contratos com
Produtores Rurais”

“Controle”

“Controlada(s)”

Debéntures.

Significa a conta corrente n° 79000-1, na agéncia 2042-7
do Banco Bradesco S.A. (n° 237), de titularidade da
Devedora, de livre movimentacéo desta.

Significa a LINK - CONSULTORIA CONTABIL E
TRIBUTARIA LTDA, sociedade limitada com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na rua
Siqueira Bueno, n° 1737, Belenzinho, CEP 03173-010,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 03.997.580/0001-21,
contratada pela Emissora para realizar a contabilidade
das demonstragdes financeiras do Patrimbnio Separado
em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por Acoes.

Significa o “Contrato de Coordenacéo, Colocacéo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacéo, em Série Unica da 1252 (centésima vigésima
quinta) Emisséo da Virgo Companhia de Securitizagéo,
Lastreados em Debéntures emitidas pela Minerva S.A.”,
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em 23
de junho de 2022, com anuéncia da Devedora, no &mbito
da Oferta.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodiante de Titulos e Outras Avengas”, celebrado
entre a Emissora e o Custodiante na presente data.

Significa os contratos ou outros documentos vigentes
entre a Emissora e os produtores rurais ou suas
cooperativas aos quais seréo destinados os recursos da
Emissdo, em montantes e prazos compativeis com os da
emisséo dos CRA, em conformidade com o paragrafo 8°
do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60.

Significa a definic&o prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢oes.

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Parte em questéo.
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“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

“Coordenador Lider”

“Coordenadores”

“CRA”

“CRA em Circulagao”

“Créditos do Patrimonio

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

Significa 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao
financeira com escritério na cidade e estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0002-26.

Significa o Coordenador Lider em conjunto com a XP
Investimentos, o Itall BBA, o Bradesco BBI e o Banco
Safra.

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio
em série Unica da 1252 (centésima vigésima quinta)
emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegécio e ofertados
publicamente, sendo distribuidos em regime de garantia
firme de colocacéao.

Significam os CRA considerados para fins de
constituicao de quérum de instalacédo e deliberacdo em
Assembleia Especial previstos neste Termo de
Securitizag¢éo, englobando todos os CRA em circulagéo
no mercado, excluidos os CRA de titularidade da
Emissora, da Devedora e dos prestadores de servicos da
Emisséo e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado no
assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de
seus respectivos socios, controladores ou de qualquer
de suas respectivas controladas, ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da
Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora
e/ou da Devedora, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros, funcionarios e respectivos cénjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau.

Significam (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio; (ii)



Separado”

“Cronograma Indicativo”

“CSLL”

“Custodiante”

“CVM 7

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao”

“Data de Pagamento de
Remunerag¢ao”

“Data de Vencimento dos
CRA”

“Debéntures”
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os valores que venham a ser depositados ha Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) e (ii) acima e das Aplicagbes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel.

Significa o cronograma indicativo da destinag&o dos
recursos obtidos pela Devedora por meio da emissdo
das Debéntures, conforme descrito na Escritura de
Emisséo.

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, no estado
de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13°
andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 36.113.876/0004-34, na qualidade de
instituicdo custodiante dos Documentos Comprobatorios,
cuja fungéo e remuneragéo estdo descritas no Anexo VII
deste Termo de Securitizac&o.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja 15 de
julho de 2022.

Significa a data de integralizacdo dos CRA.

Significa cada data de pagamento da Remuneracao dos
CRA, que devera ser paga semestralmente, a partir da
Data de Emissao, sendo a primeira parcela devida em 16
de janeiro de 2023 e a ultima na Data de Vencimento
dos CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.10
abaixo.

Significa a Data de Vencimento dos CRA, qual seja, 16
de julho de 2029, ressalvadas as hipoteses de liquidagcéo
do Patrim6nio Separado e/ou de Resgate Antecipado
dos CRA, previstas neste Termo de Securitizacao.

Significam as debéntures simples, de distribuicéo
privada, ndo conversiveis em agdes, da espécie
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“Decreto n° 6.306/07”

“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios do
Agronegécio”

“Documentos
Comprobatoérios”

“Documentos da
Operagao”

quirograféria, em série Unica, da 122 (décima segunda)
emissdo da Devedora, nos termos da Escritura de
Emissao, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, as quais foram vinculadas aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario.

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente
com a Emisséo, nos termos da Clausula 14 e demais
disposicdes deste Termo de Securitizagao.

Significa a MINERVA S.A., sociedade por agcdes com
registro de companhia aberta perante a CVM sob o n°®
02093-1, com sede na cidade de Barretos, estado de
S&o Paulo, na Avenida Antbnio Manco Bernardes, s/n°,
Rotatéria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva,
CEP 14.781-545, inscrita no CNPJ sob o n°
67.620.377/0001-14.

Significa todo dia que n&o seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive para fins de célculo
da Remuneracgéo dos CRA.

Significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forgca das
Debéntures.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de Emisséo;
(i) a este Termo de Securitizagdo; e (iii) aos eventuais
aditamentos dos documentos mencionados nos itens (i)
e (ii) acima.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de Emissao;
(if) ao presente Termo de Securitizacao; (iii) ao Contrato
de Prestacéo de Servicos de Custodiante; (iv) ao
Contrato de Distribuicdo; (v) ao Boletim de Subscricédo
das Debéntures; e (vi) aos demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigcos contratados no
ambito da Emisséo e da Oferta.



“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado dos
CRA”

“Emissao”

“Emissora”

“Encargos Moratérios”

“Escritura de Emissao”

“Eventos de Liquidagao
do Patriménio Separado”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“Garantia Firme”
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Significa 0 anancio a ser amplamente divulgado pela
Emissora, mediante divulgacédo na forma prevista na
Clausula 15.2 abaixo, que devera descrever 0s termos e
condicbes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Significa a 1252 (centésima vigésima quinta) Emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora,
em série Unica, objeto do presente Termo de
Securitizagao.

Significa a VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO,
conforme qualificada no preambulo.

Corresponde a (a) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros
de mora ndo compensatérios calculados a taxa de 1%
(um por cento) ao més, pro rata temporis, nas hipéteses
previstas na Escritura de Emissao e/ou neste Termo de
Securitizagdo, conforme o caso.

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 122
(Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Colocac&o Privada, da Minerva
S.A.” celebrado em 23 de junho de 2022, entre a
Emissora e a Devedora, o qual sera registrado perante a
JUCESP.

Significam os eventos que poderao ensejar a assuncao
imediata da administragdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em
favor dos Titulares de CRA, previstos neste Termo de
Securitizacao.

Significam as hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, de Resgate
Antecipado dos CRA, previstas na Clausula 7.5 deste
Termo de Securitizacéo.

Significa a garantia firme de colocacéo a ser prestada
pelos Coordenadores, de forma ndo solidaria, para a
totalidade dos CRA, conforme estabelecido no Contrato
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“IGP-M”

“IN RFB 1.585”

“IN RFB 1.037”

“Instituicoes
Autorizadas”

“Instituicoes Elegiveis”

“Instrugao CVM 476”

“Investidores”

“Investidores
Profissionais”

de Distribuicéo.

Significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacdo Getulio Vargas.

Significa Instrugdo Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme alterada.

Significa a Instrugéo Normativa da RFB n° 1.037, de 4 de
junho de 2010, conforme alterada.

Significa qualquer das Instituicdes Elegiveis que possua
classificacdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco, igual
ou superior (a) a classificacdo de risco mais elevada
dentre as Instituicdes Elegiveis; ou (b) a classificagcéo de
risco conferida a Emissao, o que for maior.

Instituigdes financeiras que, na data do investimento,
possuam classificacéo de risco, em escala global, igual
ou superior ao rating soberano da Republica Federativa
do Brasil, atribuida pela Agéncia de Classificagéo de
Risco.

Significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Significam, quando mencionados em conjunto,
Investidores Profissionais e Investidores Qualificados.

Significam os assim definidos no artigo 11 da Resolucéo
CVM 30, quais sejam: (i) instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii)) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacéo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor igual ou superior a

R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicéo de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo A da Resolucdo CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
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“Investidores
Qualificados”

“IOF”

“IPCA”

“IRRF”

“IRPJ”

“ISS”

tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios;

e (viii) investidores nao residentes.

Significam os assim definidos no artigo 12 da Resolucéo
CVM 30, quais sejam: (i) Investidores

Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo B da Resolucdo CVM 30; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um
ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados. Os
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios séo considerados investidores profissionais
ou investidores qualificados apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentagéo especifica do 6rgédo
de governo competente na esfera federal.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.
Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza.



“Itau BBA”

“Jornal”

“JTF”

“JUCESP”

“Legislagao

Socioambiental”

“Lei n° 8.981”

“Lei n° 9.514”

“Lei n°® 11.033”

“Lei n° 11.076”

“Leis de Prevencdao a
Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupcéo”

“Lei das Sociedades por
Acodes”

“MDA”
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Significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME
sob n° 17.298.092/0001-30.

Significa o jornal “O Dia SP”.
Significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.
Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Significa qualquer legislagdo e regulamentacao
relacionadas a saude e seguranc¢a ocupacional, a
medicina do trabalho e ao meio ambiente.

Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento aplicavel contra pratica de atos de
corrupgéo ou atos lesivos a administracéo publica,
incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de
1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act of
2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, se
e conforme aplicavel.

Significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa o0 MDA - Médulo de Distribuicéo de Ativos,
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“Medida Provisoéria 2.158-
35”

“Medida Provisoria
1.103”

“Montante Minimo de
Adesao”

“Norma”

“Notificacao de Resgate”

“Obrigagoes”

ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios.

Significa a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

Significa a Medida Provisoria n° 1.103, de 15 de mar¢o
de 2022.

Significa 0 montante minimo de adeséo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, estipulado a critério da
Devedora e informado na Notificacdo de Resgate, o qual
constituira condicdo precedente para a realizacdo do
Resgate Antecipado dos CRA.

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoéria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucéo, instrucéo, circular, portaria e/ou qualquer tipo
de determinacao, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacéo, de 6rgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagdes.

Significa a notificagéo por escrito a ser enviada pela
Devedora a Emissora e o Agente Fiduciario informando
gue deseja realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14.4 da Escritura
de Emisséo.

Significa toda e qualquer obrigacédo da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acessoéria, presente e/ou futura,
decorrente das Debéntures e/ou deste Termo de
Securitizacdo, observada a vinculacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio aos CRA, prevista na
Escritura de Emissdo e neste Termo de Securitizacao,
bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Titulares de CRA, inclusive em razéo de: (i)
inadimplemento, total ou parcial, das obrigactes
assumidas pela Devedora no a&mbito das Debéntures,
inclusive com relacéo a valores de reembolso e/ou para
fins do pagamento de Despesas, que deverao ser
depositados na Conta Centralizadora integrante do
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“Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Oferta de Resgate
Antecipado das
Debéntures”

Patrimonio Separado; (ii) todo e qualquer montante de
pagamento, valor do crédito e/ou de principal,
remuneragao, juros, encargos ordinarios e/ou moratorios,
decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou deste Termo
de Securitizacado, devidos a Emissora e/ou aos Titulares
de CRA, ordinariamente ou em funcéo de Evento de
Vencimento Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em
relacdo aos pagamentos a serem realizados no ambito
das Debéntures ou dos CRA, observado que a Devedora
nao sera responsavel (a) pelo pagamento de quaisquer
tributos que venham a incidir sobre o pagamento de
rendimentos aos Titulares de CRA e/ou que de qualquer
outra forma incidam sobre os Titulares de CRA em
virtude de seu investimento nos CRA,; e/ou (b) pela
realizacdo de qualquer pagamento adicional a Emissora
ou aos Titulares de CRA em razéo de qualquer alteracdo
na legislagéo tributaria ou na tributacéo aplicavel aos
CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura deste
Termo de Securitizagéo; (iv) e despesas gerais
decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou deste Termo
de Securitizagdo, conforme aplicaveis e desde que
devidamente comprovadas; e/ou (V) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou deste
Termo de Securitizagdo, desde que devidamente
comprovados.

Significa a distribuigdo publica, com esforgos restritos, de
CRA no mercado brasileiro de capitais, dispensada de
registro perante a CVM, a ser realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476, da Resolu¢cdo CVM 60 e das demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total
dos CRA feita pela Emissora, nos termaos do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, com o
consequente resgate dos CRA dos Investidores que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total
das Debéntures, com o0 consequente resgate de
Debéntures em montante proporcional a quantidade de
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“Onus”

“Operagao de

Securitizagao”

“Ordem de Pagamentos”

“Patriménio Separado”

CRA cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, observado disposto na Clausula
4.14.2 da Escritura de Emisséo.

Significa (i) qualquer garantia real, cessdo ou alienacdo
fiduciéria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro,
penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculacdo de
bens, direitos e opcbes, assuncao de compromisso, ou
(ii) qualquer instituto juridico com o mesmo efeito ou
efeitos semelhantes, se e quando realizados no ambito
de jurisdi¢Bes internacionais e/ou com relacdo a ativos
localizados no exterior.

Significa a operacao financeira de securitizagéo de
recebiveis do agronegdécio que resultar4 na emissao dos
CRA, a qual os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
foram vinculados como lastro com base no presente
Termo de Securitizacdo, que tera, substancialmente, as
seguintes caracteristicas: (i) a Devedora emitiu as
Debéntures que foram subscritas pela Emissora; (ii) a
Emissora realizara, com lastro nos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, a emissao dos CRA nos termos da Lei
n® 11.076, sob regime fiduciario, conforme o disposto
neste Termo de Securitizacdo, os quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
Emissora efetuard a integralizagéo das Debéntures, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo
das Debéntures diretamente na Conta de Livre
Movimentacdo, em favor da Devedora, por conta e
ordem.

Significa a ordem de prioridade de alocagéo dos
recursos integrantes do Patrimonio Separado, inclusive,
sem limitacdo, os montantes recebidos pela Emissora
em razao do pagamento dos valores devidos no ambito
das Debéntures.

Significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares
de CRA apo6s a instituicao do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciéario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimdnio
Separado. O Patrimbnio Separado ndo se confunde com
0 patriménio comum da Emissora e se destina
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“Periodo de
Capitalizagao”

“Pessoa”

“PIS”

“Portaria n° 488/14”

“Preco de Integralizagao
das Debéntures”

exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emisséo, nos termos do Termo de
Securitizacao e do artigo 11 da Lei 9.514.

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que: (i) se
inicia na primeira Data de Integralizacéo (inclusive) e
termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragéo (exclusive), no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracao (inclusive) imediatamente anterior e
termina na Data de Pagamento da Remuneragéo
(exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagéo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizacao que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

Significa as Contribuigcbes aos Programas de Integracéo
Social e de Formacao do Patrimdnio do Servigos Publico
(PIS/PASEP).

Significa a Portaria da RFB n° 488, de 28 de novembro
de 2014.

Significa o valor devido a Devedora, pela Emissora, em
decorréncia da subscri¢do e integralizacéo das
Debéntures, correspondente (i) na primeira data de
integralizagdo das Debéntures, ao valor nominal unitario
das Debéntures; e (ii) para as demais integralizacoes,
pelo valor nominal unitério das Debéntures, atualizado
monetariamente, mensalmente, de forma exponencial e
pro rata temporis por Dias Uteis, conforme Periodo de
Capitalizacéo, pela variacéo do IPCA e acrescido da
remuneracao calculada pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizacdo dos CRA até a data de
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“Preco de Integralizagao
dos CRA”

“Preco de Resgate”

“Prestadores de Servigo”

“Procedimento de
Alocacao”

sua efetiva integralizacao.

Significa o preco de subscrigéo e integralizagéo dos
CRA, correspondente (i) na primeira Data de
Integralizagé@o, ao Valor Nominal Unitario; e (ii) para as
demais integraliza¢@es, pelo Valor Nominal Unitério
Atualizado dos CRA, acrescido da Remuneracao dos
CRA calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizacdo. Os CRA poderdo ser subscritos com agio
ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio (a)
sera o0 mesmo para todos os CRA em cada Data de
Integralizacéo; e (b) ndo terdo impacto nos valores
recebidos pela Devedora no ambito das Debéntures.

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de
resgate antecipado dos CRA, no ambito do Resgate
Antecipado dos CRA, que serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido (a) da
Remuneracdo calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneracédo dos CRA, conforme o
caso, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam
devidos, dos demais tributos, Encargos Moratdrios,
multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos na Escritura de Emissao ou na legislagcéao
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o
caso, até a data do resgate antecipado, e (c) de eventual
Prémio de Resgate Antecipado dos CRA, conforme
aplicavel.

Significa a Agéncia de Classificagéo de Risco, o
Escriturador, o Agente Fiduciario, o Agente de
Liquidacéo, a B3, o Custodiante, bem como de quaisquer
outros prestadores de servicos, quando referidos em
conjunto.

Significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, sem lotes minimos ou maximos, observado
o disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM 476, para
verificagdo, junto aos Investidores Profissionais, da
demanda pelos CRA, conduzido pelos Coordenadores,



“Produtor Rural”

13 RFB”

“Regime Fiduciario”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA para
Classificagao dos CRA”
“Relatério”

“Remuneragao”

“Resgate Antecipado dos

CRA”

“Resgate Antecipado das
Debéntures”

“Resolugao CVM 17”

“Resolugao CVM 30”
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no ambito da Oferta, bem como a definicdo da
Remuneracéo dos CRA.

Significa qualquer pessoa, fisica ou juridica,
devidamente enquadrada como produtora rural, nos
termos do artigo 165 da Instru¢gdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009,
conforme alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o regime fiduciario, em favor da Emisséo e dos
Titulares de CRA, instituido sobre os Créditos do
Patrimbdnio Separado, nos termos da Medida Proviséria
n° 1.103 e da Resolucdo CVM 60.

Significa as Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificacdo dos CRA n° 06, de 06 de maio de 2021.

Significa o relatério a ser apresentado pela Devedora ao,
ao Agente Fiduciario, com cOpia para a Emissora, para
comprovacao da Destinagcdo de Recursos, nos termos do
Anexo lll da Escritura de Emisséo e Anexo XlI do
presente Termo de Securitizagao.

Significa a Remuneragéo dos CRA, prevista na Clausula
6.2 deste Termo de Securitizacéo.

Significa o resgate antecipado total dos CRA, em virtude
da ocorréncia de Resgate Antecipado das Debéntures.

Significa o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Escritura de Emisséo, na hipétese de (i)
vencimento antecipado das Debéntures, em razéo da
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme definido na Escritura de Emisséo,
ou (ii) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme alterada.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.
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“Resolugao CVM 44”

“Resolugao CVM 60”

“Resolugao CVM 80”

“Resolugao CVM 81”

“Resolucgédo n° 4.373/14”

“Banco Safra”

“Taxa de Administragcao”

“Taxa Substitutiva”

“Termo de Securitizagao”

Significa a Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 60, de 23 de dezembro
de 2021.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 81, de 29 de marco de
2022.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 81, de 29 de marco de
2022.

Significa a Resolucéo n° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Significa 0 BANCO SAFRA S.A., instituigéo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.100, Bela Vista,
CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o

n° 58.160.789/0001-28.

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patriménio Separado, no valor de

R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais), liquida de todos
e gquaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA
desde a Data de Integralizag&o, calculada pro rata die se
necessario.

Significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir o
IPCA ou, no caso de inexistir substituto legal para IPCA;
(ii) a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneracgédo, a qual devera refletir parametros
utilizados em operacdes similares existentes a época da
extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracao do IPCA, a ser definido na forma prevista na
Escritura de Emisséo e no presente Termo de
Securitizacao.

Significa este Termo de Securitizagéo, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario nomeado nos termos da
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Lei n® 11.076, da Medida Proviséria 1.103 da Resolucdo
CVM 60, para regular a Emisséo e instituir o Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado.

“Valor Total da Emissao” Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no
ambito desta Oferta, qual seja, de R$ 1.500.000.000,00
(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) na Data de
Emisséo.

“Valor Total do Crédito” Significa o valor total do crédito representado pelas
Debéntures, correspondente a R$ 1.500.000.000,00 (um
bilh&o e quinhentos milhdes de reais), na data de
emissdo das Debéntures.

“Valor Nominal Unitario”  Significa o valor nominal unitario de cada CRA que
correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo.

“XP Investimentos” Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicéo de valores mobilidrios, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem
qualquer penalidade.

1.3. A Emissao e a Oferta dos CRA foram devidamente aprovadas de acordo com
as deliberacdes tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunido de
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 04 de marco de 2021, cuja ata
foi registrada na JUCESP em sessao de 15 de abril de 2021, sob o n® 170.414/21-8 e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal na edicao de 29 de
abril de 2021 a qual foi rerratificada (i) por meio da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 10 de marco de 2022, cuja ata foi registrada
na JUCESP em sesséo de 29 de marco de 2022, sob 0 n° 161.134/22-1 e publicada
no Jornal na edicdo de 02, 03 e 04 de abril de 2022 e (ii) por meio da Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 18 de abril de 2022, cuja ata foi
registrada na JUCESP em sessao de 29 de abril de 2022, sob o n° 0.438.181/22-0 e
publicada no Jornal na edicdo de 07 de maio de 2022, na qual foi aprovada, por
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unanimidade de votos, a autorizagdo para a emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI e Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA até R$
80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de reais), que se refere tanto a ofertas publicas
com amplos esforgos de colocacédo, conforme rito da Instrucdo CVM 400 quanto para
aguelas com esforgos restritos de acordo com o rito da Instru¢do CVM 476.

1.4. A emisséo das Debéntures foi realizada com base nas deliberacdes da reunido
do conselho de administracdo da Devedora realizada em 17 de junho de 2022, nos
termos do artigo 59, 81° da Lei das Sociedades por Ac¢bes, que, dentre outros: (i)
aprovou os termos e condi¢des da emissdo das Debéntures e da colocacao privada, e
(i) autorizou a diretoria da Devedora a adotar todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necesséarios a realizagdo da emissdo das Debéntures e da
colocacdo privada, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Escritura da Emissao

2. Registros e Declaragdes

2.1. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo custodiados junto
a B3 e ao Custodiante para fins de instituicdo do regime fiduciario de que trata o artigo
25 da Medida Provisoéria 1.103, sendo que o Custodiante assinard a declaracdo na
forma substancialmente prevista no Anexo IV ao presente Termo de Securitizagao.

2.2.  Os CRA serao distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais, nos
termos da Instrugdo CVM 476, da Resolu¢cdo CVM 60 e das demais disposi¢cdes legais
e regulamentares pertinentes.

2.3. Os CRA seréo depositados:

0] para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio do
sistema de compensacéo e liquidacdo da B3; e

(i) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacéo e liquidagéo da B3.

2.4. Tendo em vista tratar-se de oferta publica distribuida com esforgos restritos, a
Oferta ndo serd registrada junto & CVM, nos termos da Instrucdo CVM 476. A Emissao
sera registrada na ANBIMA apenas para o envio de informac6es para a base de dados
da ANBIMA, nos termos do artigo 4°, paragrafo unico do Codigo ANBIMA.

2.5. Nos termos da regulamentacdo da ANBIMA, os CRA serdo classificados como:
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Concentracdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou seja,
mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegécio séo
devidos pela Devedora, nos termos da alinea (b) do inciso | do artigo 4° das
Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo dos CRA;

Revolvéncia: Nao revolvente, nos termos do inciso Il do artigo 4° das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo dos CRA,;

Atividade da Devedora: Terceiro comprador, tendo como objeto social (a)
explorar a industria e comércio de carnes, a agropecuaria e, sob todas as suas
modalidades, inclusive, mas sem limitacdo: (i) produzir, processar,
industrializar, comercializar, comprar, vender, importar, exportar, distribuir,
beneficiar e representar (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais,
em pé ou abatidos, bem como carnes, miludos, produtos e subprodutos
derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer manufaturados, quer
manipulados de qualquer forma ou maneira; (b) pescados ou produtos
comestiveis do mar; (c) produtos e subprodutos de origem animal e vegetal,
comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas ndo se limitando a, produtos para
animais (tais como aditivos nutricionais para racdo animal, racdes balanceadas
e alimentos preparados para animais), condimentos, glicerina, produtos de
graxaria, higiene e limpeza pessoal e doméstica, colageno, perfumaria e
artigos de toucador, cosméticos, derivados de curtimento e outras atividades
relacionadas a preparacdo de couro; (d) proteinas e produtos alimenticios em
geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para 0s mercados
brasileiro e estrangeiro; (e) produtos relacionados a exploracdo das atividades
acima relacionadas, tais como fitas de serra, facas, ganchos, uniformes e
assessorios descartaveis e embalagens apropriadas; (f) a indlstria e a cultura
canavieira, em terras préprias ou por meio de parceria agricola em terras de
terceiros, e o comércio de agucar, alcool e seus derivados; e (g) quaisquer
produtos relacionados as atividades constantes dos itens anteriores; (ii) fundar,
instalar e explorar matadouros, frigorificos e estabelecimentos industriais
destinados a elaborar e conservar, por qualquer processo de que sejam
suscetiveis, as carnes e demais produtos provenientes de abate de gado de
qualquer espécie; (iii) construir, comercializar, instalar, importar e exportar, por
conta propria ou de terceiros, maquinas, pe¢as de maquinas e aparelhos
destinados ao preparo de carnes e seus derivados; (iv) explorar o negécio de
armazéns gerais e depositos, principalmente pelo frio, de carnes e seus
derivados comestiveis e outros pereciveis, incluindo, mas ndo se limitando, a
matérias-primas, embalagens, material intermediario e insumos em geral; (v)
construir, dar ou exercer a agéncia ou representacdo de frigorificos,
entrepostos, fabricas e produtores; (vi) gerar, produzir, comercializar, importar
e exportar energia elétrica, biocombustivel, e biodiesel e seus derivados, a
partir de gordura animal, 6leo vegetal e subprodutos e bioenergia; (vii) fabricar,
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comercializar, importar e exportar bebidas alc6olicas e ndo alcodlicas em geral,
incluindo destilados, e dioxido de carbono liquefeito, bem como explorar as
atividades de engarrafamento de referidas bebidas, em estabelecimentos
préprios ou de terceiros; e (viii) produzir, industrializar, distribuir, comercializar
e armazenar produtos quimicos em geral; (b) prestar servicos a terceiros,
inclusive de transporte de mercadorias; (c) participar de outras sociedades, no
Pais ou no exterior, como sécia, acionista ou quotista; (d) prestar servicos
combinados de escritdrio e apoio administrativo; e (e) praticar e realizar todos
0s atos juridicos que tenham relagdo direta ou indireta com o0s objetivos
sociais, nos termos da alinea (b) do inciso Ill do artigo 4° das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo dos CRA; e

Segmento: Pecuaria, em observancia ao objeto social da Devedora descrito no
item acima, nos termos da alinea (e) do inciso IV das Regras e Procedimentos
ANBIMA para Classificacdo dos CRA.

3. Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Direitos Creditérios do Agronegocio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de
Securitizagdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no
Anexo |, nos termos dos incisos | e V do art. 2° do Suplemento A a Resolugdo CVM
60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captara recursos por meio da emissdo das Debéntures em favor
da Emissora, no ambito da Operacdo de Securitizacdo. O valor total dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, na Data de Emissdo, sera equivalente a
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais).

3.3.  As Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujas caracteristicas
principais estfo listadas no Anexo |, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdo, aos quais estdo
vinculados em cardater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patrimdnio
da Emissora, mediante instituicio de Regime Fiduciario, na forma prevista pela
Clausula 9 abaixo, nos termos da Medida Proviséria n® 1.103 e da Resolu¢do CVM 60.

3.3.1. A Emissdo e a distribuicio dos CRA devem ser precedidas da efetiva
subscricao, pela Emissora, das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
0s quais correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emisséo, nos termos da Escritura
de Emisséo.
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3.3.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio ndo poderdo ser acrescidos, removidos
ou substituidos.

3.4. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimonio
Separado constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9
abaixo.

3.5. Na hipétese da instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora néo
ser mais considerada de primeira linha (instituicGes financeiras que tenham a
classificacdo de risco no minimo equivalente a “brAA+” em escala nacional, atribuida
pela agéncia S&P, Fitch ou Moody’s, ou qualquer de suas representantes no Pais), a
Emissora devera abrir uma nova conta, em uma instituicdo financeira que possua
critério comum de ser uma instituicdo de primeira linha, em até 30 (trinta) dias corridos
da data do seu rebaixamento e desde que observado o § 3° do artigo 25 da Resolucdo
CVM 60, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia Especial de Investidores
dos CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipétese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da Clausula
3.5, acima, a Emissora devera informar a nova conta, em até 3 (trés) Dias Uteis antes
do proximo pagamento devido pela Devedora, mediante envio de notificacdo: (i) ao
Agente Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) a
Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio somente na nova conta referida na Clausula 3.5 acima.

3.5.2. Observado o § 3° do artigo 25 da Resolugdo CVM 60, o Agente Fiduciério e a
Emissora deverdo celebrar um aditamento a este Termo de Securitizagdo, sem
necessidade de Assembleia Especial de Investidores dos CRA para tal celebracéo,
para alterar as informagdes da Conta Centralizadora, a fim de prever as informagdes
da nova conta, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, “Conta
Centralizadora”, em até 10 (dez) Dias Uteis apds a realizagdo da notificagdo ao Agente
Fiduciario prevista na Clausula 3.5.1 acima.

3.5.3. As alteragbes previstas nas clausulas acima, devem ser comunicadas aos
Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado da data em que tiverem
sido implementadas.

3.5.4. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova
conta referida na Clausula 3.5, acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado, em
até 2 (dois) Dias Uteis apés a celebracdo do aditamento ao Termo de Securitizag&o
previsto na Clausula 3.5.2 acima.

Custodia do lastro
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3.6. Em atendimento ao artigo 34 da Resolucdo CVM 60, uma via digital da
Escritura de Emissdo e uma via digital deste Termo de Securitizacdo, deverdo ser
mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do
Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante e da declaracdo a ser assinada
pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo
IV deste Termo de Securitizagcdo, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i)
receber os documentos indicados na declara¢cdo assinada nos termos do Anexo 1V,
quais sejam, a Escritura de Emisséo, o boletim de subscricdo das Debéntures e o
Termo de Securitizacdo, e realizar a verificacdo da formalidade do lastro dos CRA, de
forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos
recebidos nos termos do inciso (i) acima.

Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

3.7. Os Direitos Creditorios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora
mediante a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, observado o recebimento,
pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA em mercado
primario.

3.8.1. Nos termos da Escritura de Emisséo, a integralizagdo das Debéntures sera
realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo das
Debéntures, a qualquer tempo, apos a integralizagdo dos CRA, mediante transferéncia
eletrbnica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do
Brasil, na Conta de Livre Movimentacdo, em favor da Devedora.

3.8. 0Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela
Devedora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da Escritura de Emissao.

3.9. Até a quitagdo integral das Obrigagdes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegoécio, a Conta Centralizadora, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patrimbnio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, na forma
descrita no presente Termo de Securitizacao.

3.10. A Emisséo e a distribuicdo dos CRA serd precedida da efetiva transferéncia a
Emissora dos Direitos Creditorios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, a
ser realizada por meio da subscricdo das Debéntures. Desta forma, todas as
condigcbes para o aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegécio para Emissora serdo observadas anteriormente a Emisséo e distribuicdo
dos CRA.
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3.11.

N&ao foram e/ou serdo aplicadas quaisquer taxas de desconto na subscricao e

integralizacdo das Debéntures.

4.

4.1.

Caracteristicas dos CRA e da Oferta

Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios

do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

0)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Emissdo: Esta é a 1252 (centésima vigésima quinta) Emissdo de CRA da
Emissora.

Série: A Emissao sera realizada em série Unica.

Quantidade de CRA: Serdo emitidos 1.500.000 (um milh&o e quinhentos mil)
CRA.

Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo serd de
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), na Data de
Emissao.

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA tém valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Data de Emissao dos CRA: A data de emissdo dos CRA é 15 de julho de 2022.

Local de Emissao: cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo.

Vencimento dos CRA: A Data de Vencimento dos CRA 16 de julho de 2029,
tendo prazo de duracdo de 2.558 (dois mil, quinhentos e cinquenta e oito) dias.

Atualizacdo Monetaria;: O Valor Nominal Unitario dos CRA sera atualizado, a
partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo do IPCA, conforme
disposto na Clausula 6.1. abaixo.

Remuneracdo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA
far@o jus & Remuneracéo, conforme disposta na Clausula 6.2. abaixo.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA sera amortizado
em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

Regime Fiduciario: Sim.
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre 0os CRA ou sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Multa e Juros Moratérios: Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer
guantia devida aos Titulares de CRA, incidirdo sobre o valor em atraso juros
moratorios a taxa efetiva de 1% a.m. (um por cento ao més) (ou menor prazo
permitido pela legislacao aplicavel), capitalizados diariamente “pro rata
temporis” desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao

pago.

Ambiente para Dep6ésito, Distribuicdo, Negociacdo, Custédia Eletrbnica e
Liguidacdo Financeira: B3.

Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacao da
Agéncia de Classificagdo de Risco, a qual atribuiu a nota de classificacdo de
risco “brAAA (sf)” para os CRA. A classificacdo de risco da Emissado devera
existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo ser
atualizada trimestralmente, com base no encerramento de cada trimestre civil,
de acordo com o disposto no artigo 33, paragrafo 11° da Resolugdo CVM 60. A
Securitizadora neste ato se obriga a encaminhar ao Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis de seu recebimento, o relatorio de classificagdo de risco
atualizado, bem como se obriga a dar ampla divulgacdo de tal avaliacdo ao
mercado no mesmo prazo e periodicidade acima nos termos do artigo 7° do
Anexo | do Codigo ANBIMA, mediante a disponibilizagdo do relatorio de
classificacdo de risco em seu site https://www.spglobal.com/ratings/pt/. Durante
todo o prazo de vigéncia dos CRA, a Securitizadora devera manter contratada
a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagdo da classificacdo de
risco (rating) dos CRA, sendo que, ressalvado o disposto na Clausula 4.10
abaixo, em caso de substituicdo, a nova agéncia de classificacao devera ser
aprovada em Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3, considerando a localidade de custodia
eletrbnica dos ativos na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante extrato emitido pelo Escriturador com base nas informacdes
prestadas pela B3.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da
B3.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualguer das obrigacdes
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento, desde que o0s recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

Prorrogacdo _dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as
datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa aos CRA, tanto pela
Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com
dia que ndo seja um Dia Util para fins de pagamento, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos. Sempre que necessario, 0s prazos de pagamento
de quaisquer obrigacbes referentes aos CRA devidas no més em questao
serdo prorrogados, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, pelo
namero de dias necessarios para assegurar que entre o recebimento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas
obrigacdes referentes aos CRA sempre decorra 2 (dois) Dias Uteis, com
excecdo da Data de Vencimento dos CRA. Esta prorrogagéo se justifica em
virtude da necessidade de haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o
recebimento Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora e o pagamento
de suas obrigacdes referentes aos CRA.

Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegécio serdo depositados diretamente pela
Devedora na Conta Centralizadora.

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimdnio
Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento
dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverdo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada
item somente sera pago caso haja recursos disponiveis ap6s o cumprimento do
item anterior: (a) Despesas; (b) pagamento de quaisquer multas ou
penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais Encargos Moratorios;
(c) Remuneracéo dos CRA; e (d) Amortizagdo ou valor correspondente em
caso de resgate antecipado.

Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditérios do Agronegoécio, 0s
recursos depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a
eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do regime
fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de
Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou
compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Devedora e/ou
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da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores
devidos a seus titulares.

Distribuicdo

4.2. Os CRA serdo objeto de distribui¢cdo publica nos termos da Instrucao CVM 476,
no montante de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), sob
regime de Garantia Firme de colocacdo, observadas as condicbes e o plano de
distribuicéo estabelecidos no Contrato de Distribuicéo.

4.2.1. O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do
Contrato de Distribuicdo € condicionado a satisfacdo das Condi¢cdes Precedentes
(conforme definido no Contrato de Distribuicdo). Na hipétese do ndo atendimento das
Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da
Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo
ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das Partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, com exce¢do das obrigagbes descritas na
Clausula 3.2 do Contrato de Distribui¢&o.

4.2.2. Observadas as condicdes do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
iniciardo a Oferta apos o envio do comunicado de inicio da Oferta a CVM. A colocagéo
dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos (i)
do MDA, para distribuicdo no mercado primario; e (ii) do CETIP21, para negociagdo no
mercado secundario, observado o plano de distribuicdo descrito no Contrato de
Distribuicao.

4.2.3. Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborardo o plano
de distribuicdo dos CRA, o qual levara em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica, observado que o0s
Coordenadores deverdo assegurar: (i) a adequacéo do investimento ao perfil de risco
de seus clientes; e (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores.

4.2.4. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, aos Investidores Profissionais, sendo que ndo havera fixacdo de lotes
maximos ou minimos.

4.2.5. O prazo maximo de colocagdo dos CRA serd até 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de envio do comunicado de inicio da Oferta a CVM pelo
Coordenador Lider, conforme definido no artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476, nos
termos do artigo 8°-A da Instrucdo CVM 476.

4.2.6. Nos termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 476, os CRA somente podem ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos
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90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais.
Observados os termos do artigo 13, inciso Il, da Instrucdo CVM 476, o0s
Coordenadores poderdo negociar no mercado secundario os CRA subscritos e
integralizados em raz&o do exercicio da Garantia Firme, nos termos do Contrato de
Distribuicao.

4.2.7. Publico Alvo. Os CRA serdo distribuidos exclusivamente a Investidores
Profissionais, sendo os CRA negociados nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios observadas as regras previstas na Instrucdo CVM 476 e demais
disposicdes aplicaveis.

4.2.8. O investimento em CRA nado é adequado aos investidores que: (i) necessitem
de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de
certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita;
e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do
agronegécio.

4.3. A Oferta terd inicio apos: (i) o cumprimento ou dispensa expressa pelos
Coordenadores das Condicdes Precedentes dispostas no Contrato de Distribuicao; (ii)
0 depoésito para distribuicdo e negociacdo dos CRA na BS3; (iii) a realizagdo do
comunicado de inicio da Oferta, de acordo com o artigo 7°-A.

4.3.2. Os CRA seréo objeto de distribuicdo publica aos Investidores Profissionais,
sendo que nao havera fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com
anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante os
Investidores Profissionais interessados, observadas as regras de alocagdo de CRA
estabelecidas no Contrato de Distribui¢ao.

Destinacdo e Vinculacdo de Recursos

4.4, Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo
e integralizacdo dos CRA, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para
integralizar as Debéntures.

45. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Nos termos da Escritura de Emissao,
0s recursos obtidos pela Devedora em razdo da integralizacdo das Debéntures
deverédo ser destinados integral e exclusivamente as suas atividades no agronegécio e
relacbes com produtores rurais, no ambito da industria e comércio de carnes, em
especial por meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas
relacionados com a producdo, processamento, industrializagdo, comercializagéo,
compra, venda, importagdo, exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado
bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes,
miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer
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manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e
produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou nao, para 0s
mercados brasileiro e estrangeiro, nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da
Receita Federal do Brasil n°® 971, de 13 de novembro de 2009, conforme alterada,
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2°, inciso | e Il, e paragrafos 1°, 2°,
7° e 8° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, bem como o inciso Il do
paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, na forma
prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negécios (“Destinacdo de
Recursos”).

45.1. Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegocio
decorrentes das Debéntures representam direitos creditérios vinculados a uma relacéo
comercial existente entre a Devedora e produtores rurais ou suas cooperativas, e 0s
recursos serdo destinados conforme Clausula 4.5 acima, na forma prevista no inciso I,
do 84° e do 87°, do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60. A lista
exaustiva dos produtores rurais mencionados na Clausula 4.5 acima, bem como suas
respectivas qualificagbes encontram-se no Anexo IV da Escritura de Emissdo de
Debéntures e no Anexo XlI do presente Termo de Securitizagao.

4.5.2. A Devedora estima que a Destinagdo de Recursos ocorrerd conforme
cronograma estabelecido, de forma indicativa e nado vinculante, no Anexo Il da
Escritura de Emissdo e no Anexo VIII deste Termo de Securitizagao (“Cronograma
Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dinAmica comercial do setor
no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizacao
das Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo,
observadas as obrigacGes desta de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a
data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, o que ocorrer
primeiro, sendo certo que, a despeito da possibilidade de ocorrer resgate antecipado
ou vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o0 Resgate
Antecipado dos CRA, as obriga¢cfes da Devedora e do Agente Fiduciario com relagéo
a Destinacdo dos Recursos perdurardo até o vencimento original dos CRA, ou até que
a destinacéo da totalidade dos recursos seja comprovada. Por se tratar de cronograma
tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagao
do Cronograma Indicativo, (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiduciario,
tampouco serd necessario aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros
documentos da emissdo de Debéntures, e (ii) ndo seré configurada qualquer hipotese
de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a
Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a data de vencimento das
Debéntures.
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4.5.3. A comprovacéo da Destinacdo de Recursos pela Devedora seréa realizada nos
termos da Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissdo e mediante apresentacdo a CVM
dos Contratos com Produtores Rurais.

4.5.4. Os animais, em especial os bovinos, que serdo adquiridos pela Devedora no
ambito dos Contratos com Produtores Rurais enquadram-se no conceito de produto
agropecuario nos termos do artigo 2°, inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolucao
CVM 60, pois tratam-se de gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja,
em estado natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou
industrializacdo, conforme disposto no artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 60.

45.5. Comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora. Cabe ao Agente
Fiduciario a obrigagdo de proceder a fiscalizagdo do emprego da totalidade dos
recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures, diligenciando e
envidando seus melhores esforcos para obter junto a Emissora e/ou Devedora a
documentagdo necessaria a fim de proceder com a verificacdo da Destinacdo dos
Recursos da Oferta. Para tanto, a Devedora fica desde ja obrigada a apresentar, ao
Agente Fiduciario, com copia para a Emissora, a comprovagdo da Destinacdo de
Recursos, exclusivamente por meio do Relatério, acompanhado das respectivas notas
fiscais e seus arquivos XML emitidos automaticamente durante a emisséo das notas
fiscais mencionadas no Relatério, acompanhado, conforme o caso, dos contratos,
faturas e/ou documentos relacionados a Destinagdo de Recursos, de acordo com 0s
termos das Debéntures, (i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da data de
integralizacdo das Debéntures, até a data de liquidag&o integral dos CRA ou até que
se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, 0 que ocorrer primeiro;
(ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito
da emissdo das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou do vencimento
antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou &rgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinagbes judiciais, administrativas ou
arbitrais. A inobservancia da Devedora dos prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima
sera considerada um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula
4.15.2.(i) da Escritura de Emisséo.

455.1. Uma vez atingida e comprovada, ao Agente Fiduciario, a aplicacdo do
valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures em
observancia a destinagdo dos recursos, o Agente Fiduciério ficara desobrigado em
relacdo & comprovacdo da destinagdo dos recursos posteriores e a Devedora ficara
desobrigada com relacdo ao envio dos relatérios e documentos referidos nas clausulas
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acima, exceto se, em razdo de determinacdo de autoridades competentes, ou
atendimento a normas aplicaveis, for necessaria qualquer comprovacéao adicional.

45.5.2. A Devedora devera enviar o Relatorio ao Agente Fiduciario, com cépia
para a Emissora, em até 45 (quarenta e cinco) dias antes do término do prazo de 6
(seis) meses previsto na Clausula 4.5.5. subitem (i) acima. O Agente Fiduciario devera
avaliar o Relatério e documentos comprobatérios e informar a Devedora sobre sua
aceitacdo ou sobre a necessidade de eventuais esclarecimentos e/ou informacdes
adicionais, devendo a Devedora apresentar tais esclarecimentos e/ou informagdes em
até 20 (vinte) dias contados do recebimento de solicitacdo do Agente Fiduciario.

4.6. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0s
recursos depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles
relativos serdo expressamente vinculados aos CRA, por forga do regime fiduciario
constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo
estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em
decorréncia de outras obrigagdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate
dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os
Direitos Creditérios do Agroneg6cio e 0s recursos depositados na Conta
Centralizadora:

0] constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagdo, Patrimonio
Separado, ndo se confundindo entre si € nem com o patriménio comum da
Emissora em nenhuma hipétese;

(i) permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissora no Patriménio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iif)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA, bem como dos respectivos custos da administragdo do respectivo
Patrimdnio Separado constituido no &ambito do presente Termo de
Securitizacdo e despesas incorridas, nos termos da Clausula 14.1 abaixo,
observado o disposto na Clausula 8 abaixo;

(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores da
Emissora, ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam observados os fatores de risco previstos neste Termo de Securitizacéo;
e
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(v) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizagéo.

Agente de Liquidacao

4.7. O Agente de Liquidag&o sera contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
de CRA, executados por meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.3
acima.

Escriturador

4.8. O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob
a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade
dos CRA: (i) o extrato de posi¢cdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA
estejam eletronicamente custodiados na B3, respectivamente, em nome de cada titular
de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informacdes prestadas
com base na posicdo de custddia eletrbnica constante da B3, conforme aplicavel, em
nome de cada titular de CRA.

Procedimento de Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Escriturador,
do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidacdo, da B3 e do Custodiante

4.9. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem necessidade
de aprovagdo em Assembleia Especial pela (i) Moody’s América Latina Ltda., inscrita
no CNPJ sob o n°® 02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no
CNPJ sob o n® 01.813.375/0001-33. A substituicdo por qualquer outra agéncia de
classificacdo de risco devera ser deliberada em Assembleia Especial de Investidores
dos CRA, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes do Termo de
Securitizagao.

4.10. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas
funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou
impedimento temporério, rendncia, intervencao, liquidacado, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Investidores dos
CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

4.12.1.A Assembleia Especial a que se refere o pardgrafo anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de
CRA que representem, no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, ou
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pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do
prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

4.12.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicacéo prévia a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da celebracdo do aditamento ao presente
Termo de Securitizacdo, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos ha Resolucdo CVM 17.

4.12.3.0 Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de
CRA reunidos em Assembleia Especial, observados os quéruns previstos na Clausula
12 abaixo.

4.12.4.0 Agente Fiduciario eleito em substituicAo assumiré integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

4.11. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Especial, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Escriturador esteja, conforme aplicavel,
impossibilitados de exercer as suas fun¢des ou haja renincia ao desempenho de suas
funcdes nos termos previstos em contrato.

4.13.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem
a observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.13 acima, tal decisdo devera ser
submetida a deliberacéo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos termos
da Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

4.12. O Agente de Liquidacdo podera ser substituido por uma das Instituicdes
Autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, apenas nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam
prestados de forma satisfatoria; e/ou (ii) caso o Agente de Liquidacdo esteja
impossibilitado de exercer as suas fun¢gdes ou haja renlincia ao desempenho de suas
fungbes nos termos previstos em contrato; e/ou (iii) em comum acordo entre a
Emissora e o Agente de Liquidacéo.

4.14.1.Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente de
Liquidacao em hipo6teses diversas daquelas previstas no paragrafo acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA,
nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.13. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custodia
autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Especial de Investidores
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dos CRA, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou
liquidacdo requerida; ou (ii) se forem cassadas suas autoriza¢des para execucgao dos
servicos contratados.

4.15.1.0s Titulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, poderao requerer a substituicdo da B3 em hipéteses diversas
daquelas previstas na Clausula 4.15 acima, observado que tal decisdo deverd ser
submetida a deliberacéo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos termos
da Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo, e aprovada pela totalidade dos Titulares
de CRA em Circulacao.

4.14. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Especial, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de
forma satisfatoria; e/ou (ii) caso o Custodiante esteja impossibilitado de exercer as
suas func¢des ou haja renuncia ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos
em contrato.

4.16.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Custodiante sem
a observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.16 acima, tal decisdo devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos termos
da Clausula 12 deste Termo de Securitizagéao.

4.15. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicbes acima enumeradas, este
Termo de Securitizagio devera ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da formalizagdo dos respectivos atos necessérios a concretizagdo de tais
substituicoes.

Substituicdo da Securitizadora

4.16. A Securitizadora podera ser destituida ou substituida da sua funcédo de
administradora do Patriménio Separado nas seguintes situagdes: (i) insuficiéncia dos
bens do patrimbnio separado para liquidar os CRA; (ii) decretacdo de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora; (iii) nos casos expressamente
previstos neste Termo de Securitizagdo; e (iv) em qualquer outra hipétese deliberada
pela Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

4.16.1.Na hipétese prevista no item (i) da Cladusula 4.18 acima, cabe ao Agente
Fiduciario convocar a Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar
sobre a administrag¢do ou liquidacéo do Patrimdnio Separado.

4.16.2.Na hipétese prevista no item (ii) da Clausula 4.19 acima, cabe ao Agente
Fiduciario assumir imediatamente a custdédia e a administragdo do patriménio
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separado e, em até 15 (quinze) dias, convocar Assembleia Especial de Investidores
dos CRA para deliberar sobre a substituicAo da Securitizadora ou liquidagdo do
Patrimonio Separado.

4.16.3. A substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimbnio Separado
devera ser aprovada pelo voto de Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial
de Investidores dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos
CRA em Circulacgéo.

Auditor Independente do Patrimbnio Separado

4.17. O Auditor Independente do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora
para auditar as demonstra¢fes financeiras do Patriménio Separado em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por A¢bes e na Resolugdo CVM 60.

4.18. Serd devida ao Auditor Independente do Patriménio Separado pelas suas
fungbes a remuneracdo anual de R$ 2.880,00 (dois mil e oitocentos e oitenta reais),
atualizada anualmente pelo IPCA.

4.20.2. O Auditor Independente do Patrimdnio Separado podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, nas seguintes hipéteses: (i) os
servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Auditor
Independente do Patrimdnio Separado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de
exercer as suas funcdes ou haja renuncia ao desempenho de suas funcdes nos
termos previstos em contrato; (iii) em razdo da regra de rodizio na prestagdo dos
servicos do Auditor Independente do Patrimdnio Separado; e/ou (iv) em comum
acordo entre a Emissora e o Auditor Independente do Patrimbnio Separado.

4.20.3.Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Auditor
Independente do Patrimbnio Separado, sem a observancia das hipéteses previstas no

paragrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia
Especial, nos termos da Clausula 12 abaixo.

4.20.4. A substituicdo do Auditor Independente do Patriménio Separado deve ser
informada pela Securitizadora ao Agente Fiduciario, as entidades administradas dos
mercados regulamentos em que os CRA sejam admitidos a negociacdo e a
Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagdo da CVM.

4.19. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes previstas nas Clausulas a
4.10 a 4.20 acima, este Termo de Securitizagdo deverd ser objeto de aditamento em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizacio dos respectivos atos necessarios a
concretizagao de tais substituigdes.
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Instrumentos Derivativos

4.20. A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na
administracdo do Patrimbnio Separado.

Agéncia de Classificacdo de Risco

4.21. A Agéncia de Classificacdo de Risco tem por funcdo a elaboracdo e
disponibilizacdo de relatorio de classificacdo de risco da Emissdo dos CRA. Sera
devida a Agéncia de Classificacdo de Risco pelas suas fun¢des a remuneracao Unica
de USD18.000,00 (dezoito mil délares estadunidenses), na data de entrega dos
trabalhos, e pelo monitoramento e atualizag&o trimestral dos relatorios de risco dos
CRA até a Data de Vencimento dos CRA, uma remuneracdo anual de
USD15.000,00 (quinze mil reais).

Custodiante

4.22. O Custodiante é responséavel pela manutencdo em perfeita ordem, custodia e
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento ou até a
data de liquidagcdo total do Patrimbénio Separado. Sera devido ao Custodiante o
pagamento, pela prestacdo de servicos de custddia, de parcelas trimestrais no valor
de R$4.250,00 (quatro mil duzentos e cinquenta reais), sendo a primeira parcela a ser
paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira Data de Integralizagdo dos CRA e as
demais nas mesmas datas dos trimestres subsequentes.

4.22.1.As parcelas de remuneracdo do Custodiante, serdo acrescidas de ISS, PIS,
COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Custodiante, nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento.

4.22.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento), bem como juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetéria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

4.22.4. A remuneracao prevista nesta Clausula 4.24 nao inclui despesas que estejam
fora do escopo da fungcdo de Custodiante, conforme 0 caso, mas que sejam
necessarias a prestagdo dos servigos pelo Custodiante, conforme o caso, durante a
implantacéo e vigéncia dos servigos, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos prévia
aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o sistema de negociacao,
publicagbes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
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emissdo, notificacbes, extracdo de certidbes, despesas cartorérias, fotocopias,
digitalizacGes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
aos Titulares de CRA.

Procedimento de Alocacado

4.23. 0O Procedimento de Alocacdo consistiu ha coleta de intencbes de investimento,
sem lotes minimos ou méaximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrucdo CVM
476, para verificacdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelos CRA,
conduzido pelos Coordenadores, no ambito da Oferta. Este Termo de Securitizacdo foi
aditado por meio do “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio em Série Unica da 1252 (centésima vigésima quinta) Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio
devidos pela Minerva S.A”, celebrado entre as Partes em 13 de julho de 2022, para
refletir a definicdo da Remuneragéo dos CRA.

5. Subscrigéo e Integralizagdo dos CRA

5.1. Os CRA serédo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagdo dos CRA, pago a vista em moeda corrente nacional de acordo com o0s
procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme a Clausula 4.4 acima.

5.2. Os CRA seréo integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, sendo integralizados (i) na Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal
Unitério; e (ii) para as demais integralizacdes, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneragdo dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo. Os CRA poderéo ser
subscritos com &agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, a
exclusivo critério e comum acordo dos Coordenadores, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio (a) sera o mesmo para todos os CRA em cada Data de
Integralizagéo; e (b) ndo terdo impacto nos valores recebidos pela Devedora no @mbito
das Debéntures.

6. Célculo da Remuneracgéo e da Amortizacdo dos CRA

6.1. Atualizacdo Monetéaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA serd atualizado,
monetariamente mensalmente, de forma exponencial e pro rata temporis por Dias
Uteis, a partir da primeira Data de Integralizacdo até a Data de Aniversario, pela
variacdo do IPCA, aplicada mensalmente, conforme férmula abaixo prevista
(“Atualizacdo Monetaria CRA”), sendo o produto da atualizagao incorporado ao Valor
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Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente (“Valor
Nominal Unitério Atualizado dos CRA”):

VN, =VN, xC
Onde:

VN. = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme
aplicavel, ap6s atualizacdo, incorporacdo de juros ou apdés cada amortizacdo, se
houver, referenciados a Data de Integralizacdo, calculados/informados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagcdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

NI d
ut

1_[ (NI . )
k=1 k-1

Onde:

k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;
n = numero total de numeros indices considerados na atualizagdo, sendo "n" um
ndmero inteiro;

NIx = Namero indice IPCA divulgado no més da Data de Aniversario referente ao més
anterior & Data de Aniversario (conforme abaixo definido);

Nl.1 = Ndmero indice IPCA divulgado no més imediatamente anterior ao més da Data
de Aniversario, para a primeira atualizagdo. Para as demais atualizagbes, sera
utilizado o valor do numero indice do IPCA utilizado no més imediatamente anterior ao
més em questao;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, ou a
Gltima Data de Aniversario, conforme o caso, inclusive, e a data de céalculo, exclusive,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = NUmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente
anterior, inclusive, e a préxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um numero
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inteiro. Exclusivamente para o primeiro periodo, considera-se “dut” como sendo 22
(vinte e dois) Dias Uteis.
dup

Os fatores resultantes da expressao (NI;Z:)M sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais
recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Observacbes:

1) Os fatores resultantes da expressdo sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

2) O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
namero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor.
5) Considera-se “Data de Aniverséario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso

referida data n&o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como
més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas.

6) Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o
calculo dos CRA seja diferente do indice utilizado para o céalculo do lastro a Devedora
se obriga a depositar, na Conta do Patrimbnio Separado (conforme definido no Termo
de Securitizacao), a diferenca entre o valor dos CRA e o valor do lastro, caso o indice
utilizado para o célculo do lastro seja maior.

7) Na hipétese de nao divulgacédo do NIk, até a Data de Aniversario, por qualquer
razdo, impossibilitando, portanto, o calculo final do valor entdo devido pela aplicagdo
do fator acumulado da variagdo do IPCA, sera aplicada a Ultima variacdo do indice
conhecida, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes financeiras, multas ou
penalidades quando da divulgacéo posterior do indice que seria aplicavel, seja por
parte da Emissora ou da Devedora.
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6.2. Remuneracdo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, equivalentes a 7,2063% (sete inteiros e dois mil e sessenta e trés
décimos de milésimos por cento) ao ano (“Remuneracdo”), desde a Data de
Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive).

6.3. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente subsequente, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte férmula:

J; = VN, x (Fator Juros — 1)
Onde:

Ji = valor unitario dos juros remuneratoérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagéo (conforme tabela de defini¢cdes), calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VN. = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

dp
Fator Juros = (1 + taxa)252

Onde:
taxa = 7,2063%;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacéo (conforme tabela
de definigbes), sendo “DP” um numero inteiro.

6.4. No caso de extin¢cdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do
IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua
apuracado e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de
sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em
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sua substituicao (“Taxa Substitutiva”): (i) a taxa que vier legalmente a substituir o
IPCA; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA a Emissora ou o Agente
Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
acima, Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a qual tera como objeto a
deliberacéo pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre o novo pardmetro de remuneracdo dos CRA, e consequentemente das
Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da
Remuneracgéo.

6.5. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracio do IPCA por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a
data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacao, serd utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo e/ou na
Escritura de Emissdo, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada
junto ao Comité de Acompanhamento Macroecon6mico da ANBIMA, informadas e
coletadas a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final (“IPCA Projetado”), ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA
guando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneragdo/atualizacdo que seria
aplicavel.

6.6. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia
Especial de Investidores dos CRA, a referida Assembleia Especial de Investidores dos
CRA nao sera mais realizada, e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado
para o calculo da Remuneracao.

6.7. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora
e os Titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial de
Investidores dos CRA mencionada na Clausula 6.5 acima, na forma estabelecida
neste Termo de Securitizagao, a Emissora informara a Devedora sobre a obrigacao de
resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos
CRA, no prazo de 30 (trinta) dias corridos (i) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Especial de Investidores dos CRA, (ii) da data em que tal Assembleia
Especial deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em
referida Assembleia Especial, a qual ndo poderd ser inferior a 30 (trinta) dias corridos,
pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido da Remuneracdo devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado
para calculo da Remuneracao nesta situacdo seréd o IPCA Projetado.

6.8. Datas de Pagamento de Remuneracdo: Observadas as hipoteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, 0 pagamento da
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Remuneracéo dos CRA ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracao indicadas
na tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA.
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Data de Data de Tai Incorpora
N° da Pagamento de Pagamento de Juros?
Parcela | Remuneracédo das | Remuneracdo dos
Debéntures CRA
1 12/01/2023 16/01/2023 0,0000% NAO
2 13/07/2023 17/07/2023 0,0000% NAO
3 11/01/2024 15/01/2024 0,0000% NAO
4 11/07/2024 15/07/2024 0,0000% NAO
5 13/01/2025 15/01/2025 0,0000% NAO
6 11/07/2025 15/07/2025 0,0000% NAO
7 13/01/2026 15/01/2026 0,0000% NAO
8 13/07/2026 15/07/2026 0,0000% NAO
9 13/01/2027 15/01/2027 0,0000% NAO
10 13/07/2027 15/07/2027 0,0000% NAO
11 13/01/2028 17/01/2028 0,0000% NAO
12 13/07/2028 17/07/2028 0,0000% NAO
13 11/01/2029 15/01/2029 0,0000% NAO
14 12/07/2029 16/07/2029 100,0000% NAO

Amortizacéo

6.8.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA serd amortizado em 1 (uma)
Unica parcela, na Data de Vencimento.

6.8.2. Os recursos para 0 pagamento da Amortizacdo deverdo ser depositados pela
Devedora na Conta Centralizadora com até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
Data de Vencimento dos CRA.

6.8.3. Na Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera proceder a liquidagcao
total dos CRA pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido da
Remuneracgéo devida na Data de Pagamento de Remuneragéo.

6.8.4. Célculo da Amortizacdo: A parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA a ser amortizada nas datas estipuladas sera calculada da seguinte forma:

AMi=VNa x TAi

Onde:

AMi = Valor unitério da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;



DocuSign Envelope ID: 08C1B5E7-511B-4EC1-A351-F1B2CA477F60

VNa = conforme definido na Clausula 6.1.;

TAI = Taxa de Amortizagdo i-ésima, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas
decimais de acordo com a tabela atual de amortiza¢do constante acima;

ApOs cada parcela de amortizacéo, o valor nominal unitario remanescente é calculado
da seguinte forma:

VNr=VNa-AMi
Onde:

VNr = valor nominal unitario remanescente apés a i-ésima amortiza¢ao, calculado com
08 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

AMi = valor da i-ésima parcela de amortizagéo, em reais, calculado com 08 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento.

Observacgdes:

1) Apds o pagamento da i-ésima parcela de amortizacéo, VNr assume o lugar de
VNa para efeito de continuidade de atualizacao.

2) Em caso de alteracdo da tabela de amortizacdo, a Emissora devera
disponibilizar a B3 e ao Agente Fiduciario os novos fluxos de pagamento dos
CRA, por meio fisico ou eletrbnico, na forma prevista neste Termo de
Securitizagao.

3) Considerar-se-d80 prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de
quaisquer obrigacdes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratdrios

6.9. Sem prejuizo da Remuneragdo dos CRA, ocorrendo impontualidade no
pagamento de quaisquer obrigacfes pecuniarias relativas aos CRA, o0s débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de Encargos Moratérios, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o
respectivo valor devido e ndo pago.

6.9.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.12 acima, caso ocorra atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora, nos termos da Escritura de Emisséo, a
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Devedora estar4d sujeita ao pagamento dos Encargos Moratérios, que serao
repassados pela Emissora aos Titulares de CRA.

6.9.1.1. Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigac6es pecuniarias
devidas pela Emissora aos Titulares de CRA, que ndo decorra de atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora nos termos da Clausula 6.9.1 acima, e
desde que a Emissora incorra em dolo ou culpa, a Emissora estard sujeita ao
pagamento de Encargos Moratorios aos Titulares de CRA.

Garantias

6.10. N&o serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA. Os
CRA néo contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem
ou direito integrante de seu patrimbdnio, que ndo componha o Patrimbnio Separado,
ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacfes assumidas no ambito do presente
Termo de Securitizacao.

7. Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinéria Facultativa e
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado Facultativo dos CRA

7.1. Na&ao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial ou total dos CRA,
sem prejuizo das disposi¢des constantes na Clausula 7.3 abaixo.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA

7.2. Os CRA ndo estardo sujeitos a qualquer amortizacdo extraordinéria.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

7.3. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualquer momento a partir da Data de Emisséo, realizar Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, de forma total, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14.2 da Escritura de Emissao. A Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA deverd refletr os mesmos termos e condi¢des
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

7.4. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os
Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser
publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo de
Resgate (conforme definida na Clausula 4.14.2.1 da Escritura de Emissao), sobre a
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realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e
condicbes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures propostos pela
Devedora, incluindo (“Notificacdo de Resgate”):

0] o valor proposto para o resgate antecipado dos CRA, que devera abranger o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido (a) da Remuneracgdo,
calculada pro rata temporis, desde a respectiva primeira Data de Integralizacdo
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a
data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos,
Encargos Moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicivel, calculados,
apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, e
(c) de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela Devedora (“Preco
da Oferta de Resgate”);

(ii) a data em que se efetivard o resgate antecipado, que ndo podera exceder
60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de
Resgate;

(iir) a forma para manifestacdo dos Titulares de CRA em relacdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA,;

(iv) o Montante Minimo de Adesao;

(v) 0 prazo para manifestagdo dos Titulares de CRA sobre sua eventual adeséo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que ndo podera ser superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; e

(vii)  demais informagfes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado dos
CRA.

7.4.1. Os Titulares de CRA que decidirem aderir & Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA deverdao manifestar a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
diretamente a Emissora e ao Agente Fiduciario, na forma estabelecida na Clausula 15
deste Termo de Securitizag&o.

7.4.2. Observado o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA sobre sua
eventual ades@o a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e desde que atingido o
Montante Minimo de Adesdo, a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA comunicar, por
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meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data
do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra,
seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de
aceitacdo, validacéo dos investidores realizado fora do ambito da B3.

7.4.3. Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA tenha adesdo superior ao
Montante Minimo de Adeséo, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serd realizada
e o valor a ser pago pela Emissora a Debenturista sera equivalente ao Preco de
Resgate, acrescido de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela
Devedora, a seu exclusivo critério.

7.4.4. Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo
obrigatoriamente cancelados.

7.4.6. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a
totalidade dos CRA, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera
ser parcial, ha medida em que existir Titulares de CRA que n&o concordem com a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, observado o Montante Minimo
de Adesao, serdo resgatados somente os CRA cujos titulares decidirem pela adesao a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os CRA cujos
respectivos titulares recusarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

7.4.7. Caso o Montante Minimo de Adesdo ndo seja atingido, a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seréo
canceladas e os CRA cujos titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA ndo serao resgatados, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora
aos Titulares de CRA.

7.5. Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: Caso ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva entre os Titulares de CRA, a Emissora e a Devedora, ou
caso ndo seja realizada a Assembleia Especial de Investidores dos CRA para
deliberacdo acerca da Taxa Substitutiva, os CRA serdo resgatados pela Emissora,
com seu consequente cancelamento, observado o disposto na Clausula 6.9 acima.

Vencimento Antecipado

7.6. A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-
lo como administrador do Patriménio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou 0s
Titulares de CRA, na sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacbes constantes da Escritura de
Emisséo, nas hipoteses previstas nesta Clausula e na Clausula 7.6.1. S&o Eventos de
Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer notificacao judicial
e/ou extrajudicial:
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

se a Devedora ou quaisquer controladas da Devedora que representem, em
conjunto ou individualmente, 10% (dez por cento) ou mais da receita bruta
consolidada ou dos ativos consolidados da Emissora, o que for maior, apurado
com base nas Ultimas informacdes financeiras auditadas divulgadas pela
Devedora (“Controladas Relevantes”) tiverem em situacdo de: (a) decretagéo
de faléncia; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros e néo elidido no
prazo legal (inclusive mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico
do artigo 98 da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada);
(c) pedido de autofaléncia, independentemente de sua concessao pelo juiz
competente; ou (d) pedido de recuperacdo extrajudicial ou judicial ou
submissédo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao
de plano de recuperacdo extrajudicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente,
independentemente de ter sido requerida homologacédo judicial do referido
plano;

extingdo, liquidagéo, insolvéncia ou dissolu¢cdo da Devedora ou de quaisquer
Controladas Relevantes exceto se a liquidacdo, dissolugdo e/ ou extingdo de
guaisquer Controladas Relevantes decorrer de uma operacdo societaria que
ndo constitua um Evento de Vencimento Antecipado;

ndo pagamento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniéria prevista na
Escritura de Emissdo ou em qualquer dos documentos relacionados a
Operacéo de Securitizagdo, na data de seu vencimento, ndo sanado no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo inadimplemento;

ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacdes
financeiras da Devedora e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas,
no mercado local ou internacional, em valor, individual ou agregado, superior a
R$ 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais), ou seu
eguivalente em outras moedas, observado que esse valor serd objeto de
atualizacdo monetaria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a
substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia
do referido vencimento;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora e/ou
de qualquer de suas Controladas ou coligadas, em especial aquelas oriundas
de dividas bancéarias e operagfes de mercado financeiro ou de capitais local ou
internacional, que perfaca valores individuais ou agregados, superiores a
R$ 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

atualizacdo monetaria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacédo, pelo indice que vier a
substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia
do referido vencimento;

transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cesséo, no todo ou
em parte, a terceiros, pela Devedora, das obrigacbes assumidas na Escritura
de Emissdo ou em qualquer documento da Operacao de Securitizacdo, sem a
prévia anuéncia da Emissora, mediante a consulta e aprovacdo dos Titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Investidores dos CRA,;

na hipétese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas tentarem ou praticarem
qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emissdao ou qualquer documento relativo a
Operacao de Securitiza¢do ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

se a Escritura de Emisséo, este Termo de Securitizacdo ou qualquer de suas
disposi¢des forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por qualquer lei,
decisao judicial ou sentenca arbitral,

violagdo pela Devedora e suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes,
administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe
do ato ilicito em proveito de tais empresas, conforme reconhecido em decisao
judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra
pratica de atos de corrupcao ou atos lesivos a administragédo publica, incluindo,
sem limitagdo, a Lei n°12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3
de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 (em conjunto, as “Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro e Anticorrupcéo”);

comprovacdo de que qualquer das declaragBes prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissdo, nas datas em que foram prestadas, eram falsas ou
enganosas; e

caso a Devedora (a) seja incorporada por companhia que ndo seja uma
companhia aberta perante a CVM ou (b) deixe, por qualquer motivo e em razao
de qualquer operacdo, de ser uma companhia aberta registrada perante a
CVM, observado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢oes.
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7.7.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais,

observados os respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar,
em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Especial
de Investidores dos CRA para deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observados os procedimentos previstos na Clausula 12
deste Termo de Securitizag&o:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo e ndo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo ou em qualquer dos documentos relacionados
a Operacdo de Securitizacdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data do respectivo descumprimento, quando ndo houver prazo
diverso expressamente definido no presente Termo ou em qualquer dos
documentos relacionados a Operacéo de Securitizacao;

protestos de titulos contra a Devedora e/ou contra quaisquer das Controladas,
cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$ 174.000.000,00 (cento e setenta
e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado
gue esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variacao
acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, salvo se (i) o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Devedora e/ou por quaisquer das Controladas, conforme o caso, no prazo
méaximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da ocorréncia do referido protesto, ou
(i) se o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido protesto;

descumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitiva,
sentenca judicial transitada em julgado ou qualquer decisdo para a qual ndo
tenha sido obtido o efeito suspensivo para eventual pagamento, nos termos
dos paragrafos 6° ao 10° do artigo 525, da Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada, contra a Devedora e/ou quaisquer das Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, na data de apuracdo observado que esse valor
sera objeto de atualizacdo monetaria anual pela variagdo acumulada do IPCA
ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice
que vier a substitui-lo, nio sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da
ocorréncia do referido descumprimento;

reducdo de capital social da Devedora sem o0 prévio consentimento da
Emissora, mediante a consulta e aprovacédo dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos termos do presente Termo
de Securitizagdo, convocada especialmente para este fim, nos termos do
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por Ac¢des exceto para
absorcdo de prejuizos;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital proprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a Seus acionistas, caso a
Devedora esteja em mora com quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissado, exceto os dividendos obrigatorios por lei e
0s juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos
da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

transformacédo do tipo societario da Devedora nos termos dos artigos 220 e
221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por
Acoes;

caso as declaracg0es feitas pela Devedora na Escritura de Emisséo, na data em
gue forem prestadas sejam incorretas ou inconsistentes ou incompletas, em
gualquer aspecto relevante;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacéo diversa da definida
na Escritura de Emisséo ou neste Termo de Securitiza¢ao;

se a Devedora utilizar as Debéntures objeto da Escritura de Emissdo como
lastro para qualquer outro tipo de operacao de financiamento;

caso a Devedora e/ou qualquer de suas controladas contraiam, a partir da data
de assinatura da Escritura de Emissdo, uma ou mais dividas, exceto: (i) na
hipétese em que, na data de contratacdo de tal(is) divida(s), o resultado da
ltima verificacdo da divisdo entre a Divida Liquida e o EBITDA seja igual ou
inferior a 3,50 vezes (“Indice Financeiro”); ou (i) caso sejam Dividas
Permitidas. O célculo do indice Financeiro seré realizado pela Emissora em até
10 dias uteis ap0s o0 recebimento das demonstracdes financeiras e
acompanhado pelo Agente Fiduciario dos CRA, com base nas demonstracoes
financeiras trimestrais e nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas e
auditadas (ou objeto de revisdo especial) da Devedora, conforme aplicavel, e
apostas as respectivas rubricas pelos auditores independentes, ao final de
cada trimestre, as quais deverdo ser disponibilizadas pela Devedora
juntamente com a meméria de célculo do indice Financeiro devidamente
assinada pela Devedora, observado que tais informacdes fornecidas pela
Devedora seréo consideradas como corretas e veridicas para todos os fins, até
0 pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, razdo
pela qual o Agente Fiduciario ndo realizara o célculo de tal indice Financeiro.
Além disso, para fins de verificacdo do disposto neste item (x), considerar-se-a
o disposto a seguir:
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“Ativos Tangiveis Consolidados”: significa o montante total dos ativos da
Devedora e de suas controladas (subtraido o valor de depreciagéo,
amortizacdo e outros valores de reserva (asset valuation reserves) calculado
pro forma considerando como base a aquisicdo ou venda de companhias,
negoécios ou operacdes da Devedora e/ou de suas controladas, conforme
aplicavel, exceto se resultantes de valorizacdo capital subsequente a data de
assinatura da Escritura de Emissao, ap0s a deducdo de tal valorizacdo de (i)
todas as obrigagc6es da Devedora e suas controladas (excluidos os itens entre
companhias do mesmo grupo da Devedora) e de (ii) ativos intangiveis, tais
como goodwill, marca, patentes conforme contabilizados nas demonstracdes
financeiras mais atuais da Devedora.

“Divida Liquida”: significa (A) a somatoria de todos débitos incorridos pela
Devedora e suas controladas, decorrentes de (i) empréstimos em dinheiro, (ii)
as obrigacdes decorrentes da emissdo de bénus, debéntures, notes ou outros
instrumentos similares, (ii) linhas de crédito, aceite bancario ou instrumentos
similares, com excecdo a troca de cartas de crédito ou aceites bancérios,
emitidos em fung@o de troca de duplicatas a pagar que ainda ndo estejam
vencidas na data de apresentacdo ou, caso vencida, haja prazo de 10 (dez)
Dias Uteis para seu pagamento, (iv) retencdo, ndo pagas, de preco de
pagamento de bens ou servicos, todas as obrigagfes de venda, com excegao
de troca de duplicatas decorrentes do curso normal das atividades da
Devedora, (v) obrigagBes de arrendatario em contratos de arrendamento de
bens, (vi) dividas de terceiros garantidas por ©6nus em ativos,
independentemente de tal divida ser assumida ou ndo da Devedora, (Vvii)
decorrentes de contrato de hedge da Devedora e suas subsidiarias; e (viii) as
obrigacbes decorrentes do Minerva Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Crédito Mercantil, (B) subtraidas pelo caixa e disponibilidades
consolidados e valores mobiliarios negociaveis, registrados como ativos a curto
prazo.

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, para a Devedora e suas
controladas, em base consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze)
meses: lucro liquido consolidado (ou prejuizo); somado ao imposto de renda e
contribuicdo social corrente e imposto de renda e contribuigcdo social diferido,
liguido; somado ao resultado financeiro liquido; somado a depreciacdo e
amortizacdo; somado a quaisquer despesas, cobrancas ou reservas nao
recorrentes.

“Dividas Permitidas”: significa qualquer das seguintes dividas que,
respeitadas as demais disposicbes da Escritura de Emissédo, poderdo ser
contraidas, apenas uma vez durante o prazo de vigéncia das Debéntures, pela
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Devedora e/ou por qualquer de suas controladas:

(1) divida da Devedora ou de qualquer de suas controladas, diretas e/ou
indiretas, na qual, caso a Devedora seja a devedora, garantidora ou coobrigada
de tal divida, tal divida seja subordinada, legal ou contratualmente, ao
pagamento das Debéntures;

(2) a divida contraida pela Devedora em decorréncia das Debéntures;

(3) divida que seja contraida com a finalidade exclusiva de quitacdo ou
refinanciamento, total ou parcial, de outra(s) divida(s) anteriormente
contraida(s) pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas (conforme
aplicavel), ficando desde ja estabelecido que o valor dessa nova divida néo
poderd ultrapassar o valor da(s) respectiva(s) divida(s) que esta(do) sendo
quitada(s) ou refinanciada(s), considerando-se principal, juros, comissoes,
custos e despesas dela(s) decorrentes (“Divida _Permitida para
Refinanciamento”), sendo certo que: (A) caso a(s) divida(s) objeto da quitagéo
ou refinanciamento seja(m) subordinada(s) ao pagamento das Debéntures, a
Divida Permitida para Refinanciamento devera também ser subordinada em
direito de pagamento as Debéntures, a0 menos nos mesmos termos e
condicbes de subordinacdo da(s) divida(s) objeto da quitagdo ou
refinanciamento; (B) a Divida Permitida para Refinanciamento ndo podera ter
prazo de vencimento final inferior ao maior dentre os seguintes prazos: (i) ao
prazo de vencimento mais longo de qualquer da(s) divida(s) objeto da quitacéo
ou refinanciamento ou (ii) ao prazo de vencimento final das Debéntures; e (C)
gualquer Divida Permitida contratada conforme previsto nos itens (1), (4), (5),
(8), (9), (10) e (11) desta definicdo de “Dividas Permitidas” ndo podera ser
refinanciada de nenhuma forma pela Devedora e/ou qualquer de suas
controladas por uma nova Divida Permitida nos termos aqui estabelecidos;

(4) contratos de derivativos (hedge) celebrados com o objetivo de protecao,
sem carater especulativo;

(5) divida ou obrigacdes contraidas pela Devedora ou qualquer de suas
controladas por meio de cartas de crédito e aceites bancarios emitidos no curso
normal dos negocios da Devedora ou qualquer de suas controladas, inclusive
dividas ou obrigacdes existentes relacionadas a garantia de performance
(performance bonds), fiangas ou depdsitos judiciais;

(6) nova divida que contraida pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas
e devidamente contabilizada, (a) permite a Devedora incorrer em ao menos
US$ 1,00 (um délar norte-americano) (ou o equivalente a reais na data de
apuracio), sob o célculo do indice Financeiro considerando essa nova divida
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ou (b) resultaria em um indice Financeiro menor ou igual ao indice Financeiro
calculado antes da contratacdo dessa nova divida;

(7) dividas em aberto da Devedora e qualquer de suas subsididrias na Data de
Emissao;

(8) divida, incluindo arrendamento de bens (capital leases), contraida com a
finalidade de financiar, total ou parcialmente, construcfes ou reformas de ativos
imobiliarios de propriedade da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas,
desde que referida divida seja contraida em prazo inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias contados da data em que o respectivo bem imével tiver
sua construcdo ou reforma finalizada, ficando desde ja estabelecido que o
valor, individualmente ou no agregado, das dividas contraidas nos termos
deste item (8), devera ser sempre inferior ao resultado da subtracdo de
(A) US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos) (ou o
equivalente em outras moedas na data de apuracgéo) e (B) o valor total devido
e ndo pago, na respectiva data de contratacdo da nova divida, das Dividas
Permitidas para Refinanciamento contratadas para refinanciar dividas nos
termos desta definicao de “Dividas Permitidas”;

(9) divida, incluindo arrendamento mercantil (leasing), contraida com a
finalidade de pagamento, total ou parcial, do preco de aquisi¢do (ou leasing) de
(A) equipamentos e veiculos, até o valor agregado de US$5.000.000,00 (cinco
milhSes de ddlares norte-americanos) (ou o equivalente em outras moedas na
data de apuragcdo), e/ou (B)aeronaves, até o valor agregado de
US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América)
(ou o equivalente em outras moedas na data de apuracdo), ficando desde ja
estabelecido que, em qualquer dessas hipéteses, os equipamentos, veiculos
ou aeronaves adquiridos deverdo ser utilizados no curso normal dos negdcios
da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas;

(10) divida contraida pela Devedora ou por qualquer das controladas da
Devedora, decorrente de garantia prestada no ambito de qualquer Divida
Permitida;

(11) divida(s) contraida(s) para fins de capital de giro da Devedora e/ou de
qualquer de suas controladas, desde que o valor dessa(s) divida(s) ndo seja
superior a (A) US$ 100.000.000,00 (cem milhSes de dolares norte-americanos)
(ou o equivalente em outras moedas na data de apuracdo) ou (B) o valor
equivalente a 3,0% (trés por cento) da receita liquida consolidada de vendas da
Devedora, calculada com base nas demonstractes financeiras consolidadas e
auditadas (ou objeto de revisdo especial) da Devedora relativas aos quatro
trimestres imediatamente anteriores a contratacdo dessa(s) nova(s) divida(s), o
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gue for maior;

(12) qualquer outra divida a ser contratada pela Devedora e/ou por qualquer de
suas controladas que ndo seja caracterizada como uma Divida Permitida
conforme definido acima, desde que essa outra divida a ser contraida tenha,
duramente todo o seu prazo de vigéncia, valor agregado em aberto inferior a
(A) US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares norte-
americanos) (ou o equivalente em outras moedas ha data de apurac¢éo) ou (ii) o
montante equivalente a 10,0% (dez por cento) do valor total liquido dos Ativos
Tangiveis Consolidados da Devedora.

Sem prejuizo das demais disposicdes da Escritura de Emissdo, ndo sera
considerado descumprimento da Devedora ao indice Financeiro caso a relagéo
(ratio) de 3,50 vezes da Divida Liquida/EBITDA deixe de ser observada Unica e
exclusivamente por conta de flutuacées na taxa de cambio de moedas das
dividas contraidas pela Devedora e/ou suas controladas em outras moedas
gue nao o real (R9).

Na hipbétese de qualquer eventual divida compreender mais de uma das
hipéteses descritas como Dividas Permitidas ou como Indice Financeiro, a
Devedora e suas controladas poderdo classificar ou reclassificar, total ou
parcialmente, a referida divida a qualquer tempo a partir de sua contratagéo de
modo a adequa-la as Dividas Permitidas e ao indice Financeiro.

Para o célculo da relacdo acima, considerar-se-a o efeito proforma na
ocorréncia de divida durante ou apds o periodo de referéncia, na medida em
gue a divida esteja pendente ou em vias de ocorrer, na data da transacao,
como se tal divida existisse no primeiro dia de tal periodo de referéncia.
Considera-se o efeito pro forma, no caso de (i) aquisicdes ou alienagbes de
sociedades, negécios ou ramos de atividade pela Devedora, e suas
subsidiarias, incluindo aquisicdo ou alienacdo de sociedade, negocios ou
ramos de atividade desde que uma empresa se tornou uma subsidiaria da
Devedora; e (ii) interrupcdo de qualquer atividade que tenha ocorrido desde o
comeco de determinado periodo, de forma que tal evento tenha ocorrido no
primeiro dia de tal periodo. Na medida em que o efeito pro forma devera ser
considerado na aquisi¢céo ou alienacdo de sociedades, negdcios ou ramos de
atividade, o seu célculo sera (i) baseado no encerramento de exercicio fiscal
considerando quatro trimestres completos, para o qual a informacéo financeira
relevante esteja disponivel e (ii) determinado de boa-fé pelo diretor financeiro
da Devedora.

Para fins de determinar o cumprimento de qualquer restricdo para contratacao
de divida determinada em délares dos Estados Unidos da América, o valor
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(xi)

(xii)

(xiii)

equivalente em outra moeda que nao délares dos Estados Unidos da América
sera calculado de acordo com a taxa de cambio da data na qual tal divida é
incorrida ou, no caso de créditos rotativos (revolving credit debt), na data do
primeiro desembolso, observado que se tal divida é incorrida para refinanciar
outra divida determinada em moeda que ndo doélar dos Estados Unidos da
América, e referido refinanciamento exceda a restricdo estabelecida em ddlares
dos Estados Unidos da América se calculado com a taxa de cAmbio da data de
tal refinanciamento, tal restricdo estabelecida em délares dos Estados Unidos
da América ndo sera considerada excedida desde que o valor de tal Divida
Permitida para Refinanciamento ndo excede o valor principal da divida que
estd sendo refinanciada. O valor principal de qualquer divida contratada para
refinanciar outra divida, se contratada em moeda diversa da moeda da divida
gue esta sendo refinanciada, serd calculada com base na taxa de cambio
aplicavel a essa Divida Permitida para Refinanciamento da data do
refinanciamento.

exclusivamente em relacdo a Devedora ou quaisquer Controladas Relevantes,
a nao renovagdo, cancelamento, revogagcdo ou suspensdo das autorizacoes,
concessoes, subvencgdes, alvaras e licengas, inclusive ambientais, necessarias
para o regular exercicio das suas atividades, cuja auséncia possa afetar
adversamente as condi¢cbes financeiras da Devedora no pagamento das
Debéntures, exceto caso se encontrem em fase de renovagdo junto ao
respectivo 6rgdo competente;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades,
acOes do capital social da Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes;

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicao do capital social da Devedora,
ou qualquer fusdo, aquisicdo, incorporacdo, incorporagdo de agles, cisdo,
alienagdo, cessdo ou transferéncia, direta ou indireta, de agBes do capital
social da Devedora, em qualquer operacao isolada ou série de operacgdes, que
resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do Poder de Controle
da Devedora, em qualquer operagdo isolada ou série de operagdes, que
resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do Poder de Controle
da Devedora, sem prévio consentimento da Devedora apOs deliberacdo da
Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos termos do presente Termo
de Securitizacdo. Para fins desta clausula, os atuais acionistas controladores
da Devedora sdo a VDQ Holding S.A., diretamente, e a Familia Vilela de
Queiroz, indiretamente, conforme indicado no Formulario de Referéncia da
Devedora. “Poder de Controle” seguira a definigdo constante no Regulamento
do Novo Mercado da B3, o qual prevé que: Significa o poder efetivamente
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

utilizado por acionista de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento
dos 6rgdos da Devedora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito,
independentemente da participagdo acionaria detida. Ha presuncéo relativa de
titularidade do controle em relacdo a pessoa ou ao grupo de acionistas que
seja titular de acdes que Ihe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos
dos acionistas presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias gerais da Devedora,
ainda que nao seja titular das acbes que Ihe assegurem a maioria absoluta do
capital votante e desde que a instituicdo resultante da incorporacgéo, fusao,
cisdo ou apos a transferéncia (1) tenha um rating inferior ao rating da instituicao
original no momento imediatamente anterior a incorporac¢éo, fusdo, cisdo ou
transferéncia, conforme publicado por agéncias de rating de renome; ou (2) nao
tenha seu rating publicado por agéncias de rating de renome;

cisdo, fuséo, incorporagdo, incorporagdo de ac¢des ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Devedora e/ou quaisquer Controladas
Relevantes, exceto se previamente autorizada pela Emissora, mediante a
consulta e aprovagdo dos Titulares de CRA, representados pelo Agente
Fiduciario dos CRA, ou ainda, se realizada dentro do grupo econémico da
Devedora, desde que referida cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de
acOes ou qualquer forma de reorganizagdo societéria (a) ndo afete a condi¢édo
econbmica da Devedora de modo que possa prejudicar a sua capacidade de
adimplemento das obrigacdes pecuniarias decorrentes desta Oferta ou
gualquer outra operacgéo financeira; e (b) ndo cause qualquer dano reputacional
a Devedora ou a qualquer parte relacionada a esta Oferta;

venda, alienacédo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem a valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da
Devedora e das Controladas Relevantes, respectivamente, com base nas
demonstragfes financeiras consolidadas e auditadas do exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2021, valor esse devidamente corrigido pelo IPCA,;

inobservancia da Legislacdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em
especial, mas nao se limitando, (a) a legislacdo e regulamentacao relacionadas
a saude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, bem como (b) ao
incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades
mao-de-obra infantil ou em condi¢éo analoga a de escravo;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora que possa causar
qualquer efeito adverso na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de

suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emisséo; e

ndo pagamento dos valores necessarios a manutencao dos prestadores de
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servicos da Operacdo de Securitizacdo, conforme disposto na Escritura de
Emissao e neste Termo de Securitizacdo, sendo certo que na hipétese de nao
instalagdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA convocada para
deliberar sobre 0 ndo pagamento de despesas com prestadores de servico da
Operacgdo de Securitizacdo ou, caso esta seja instalada e os Titulares de CRA
decidam n&o aportar recursos para o pagamento de tais despesas ou, tendo
decidido aportar, ndo o facam, a Securitizadora podera declarar o vencimento
antecipado dos CRA.

7.11.2. Conforme estabelecido na Escritura de Emisséo, a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado devera ser prontamente comunicada a Emissora
com copia ao Agente Fiduciario, pela Devedora, em prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados de sua ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, do dever de comunicar a
Emissora e o Agente Fiduciario no prazo referido acima, sobre a ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado, ndo impedird a Emissora, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstas neste Termo de Securitizacdo, na
Escritura de Emissédo e/ou nos demais documentos relacionados a Operacdo de
Securitizacdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, nos termos desta Clausula 7.6.

7.11.3. Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, declarara o
vencimento antecipado das Debéntures, e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso,
deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento,
comunicar a Emissora para que esta declare o vencimento antecipado das
Debéntures.

7.11.4. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado ndo automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel,
conforme o caso, a Emissora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento Assembleia
Especial de Titulares de CRA, conforme disposto neste Termo de Securitizacdo, para
que seja deliberada a orientacdo a ser tomada pela Emissora em relacdo a eventual
decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de
Emissdo. Nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA, caso os Titulares de CRA
que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacdo votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira
convocacdo, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado dos
CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures. Na hipétese da referida Assembleia Especial
de Investidores dos CRA nao ser realizada em decorréncia da ndo obtencdo dos
quéruns de instalagdo previstos neste Termo de Securitizagdo (ou seja, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo), sera realizada
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segunda convocacdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, devendo
referida Assembleia Especial ser realizada no prazo previsto neste Termo de
Securitizacdo. Caso, em segunda convocacao, os Titulares de CRA que representem
50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este
que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulacdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da
Escritura de Emissdo, a Emissora, na qualidade de debenturista, ndo devera declarar
0 vencimento antecipado das Debéntures. Na hip6tese de ndo obten¢do do quérum de
instalacdo em segunda convocacdo ou auséncia do quérum necessario para a
deliberacdo em segunda convocacdo, o0 Agente Fiduciario deverd declarar o
vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

7.11.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares de CRA poderdo se reunir em
Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar sobre pedido de renudincia
prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira convocacgao, por Titulares de CRA que
representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacao,
ou, em segunda convocacao, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em
nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em
Circulacao.

7.11.5.A declaracdo do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes da
Escritura de Emissao e, consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitara a
Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditrios do
Agronegécio, nos termos previstos na Clausula 4.15 da Escritura de Emisséo, fora do
ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario, conforme aplicavel, a Devedora, de comunicacdo neste sentido,
observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratorios previstos na
Escritura de Emisséo, caso aplicaveis.

7.115.1 A Emissora utilizara obrigatoriamente o0s recursos referentes ao
pagamento do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio depositados na
Conta Centralizadora pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

7.11.6. Na hipétese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente
Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do
patriménio separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua
auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucao por
quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins
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de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigac@es devidas
no ambito da emisséo dos CRA.

7.11.7.No caso da declaracdo do vencimento antecipado, mediante 0 pagamento, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverdao ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

7.11.8.Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a
Devedora tenha quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos
comprobatoérios da existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio entregues ao
Custodiante nos termos da Clausula 3.6, acima, deverdo ser devolvidos a Devedora
ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a
obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 18-A da Instrugcdo CVM 476.

7.11.8.1. No caso da declaragdo do vencimento antecipado, a B3 deverad ser
comunicada imediatamente.

7.11.9. A deliberagdo tomada pelos Titulares de CRA em Assembleia Especial de
Investidores dos CRA vinculara todos os CRA.

7.11.10. Exceto se diversamente estabelecido neste Termo de Securitizacdo, todo e
qualquer valor a ser calculado em qualquer moeda estrangeira, nos termos da
Escritura de Emissdo e deste Termo de Securitizagdo, que venha a ser convertido
para Reais, Délares norte-americanos ou qualquer outra moeda, devera ser calculado
com base na PTAX do Dia Util imediatamente anterior & data de calculo, conforme
divulgada pelo Banco Central do Brasil no seu website.

8. Ordem de Pagamentos

8.1. Os valores integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive, sem limitacao,
agueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das
Debéntures, deverédo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos
disponiveis ap6s o cumprimento do item anterior:

(1) Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da
Remuneracéo;

(i) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratdrios;

(iii) Remuneragéo dos CRA; e
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(iv) Amortizacdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate
Antecipado dos CRA.

0. Regime Fiduciario e Administracdo do Patrimdnio Separado

9.1. Nos termos previstos pela Medida Provisoria 1.103 e pela Resolu¢cdo CVM 60,
a Emissora instituiu o regime fiduciario, nos termos desta Clausula 9, sobre os
Créditos do Patrimbnio Separado.

9.2. Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonio
separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacGes relativas ao
Patrimdnio Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 26
da Medida Provisoria 1.103.

9.2.1. O Patrimbénio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima,
conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emisséo contra o
patrimbnio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo dos Créditos do
Patrimdnio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado sem a devida recomposi¢ao
pela Devedora ndo dard causa a declaracdo de insolvéncia da Emissora, cabendo,
nessa hipotese, a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Especial
de Investidores dos CRA para deliberar sobre o aporte de recursos pelos Titulares de
CRA para arcar com as Despesas e/ou sobre a liquidacdo do Patriménio Separado,
observando os procedimentos do artigo 29 da Medida Proviséria 1.103, devendo
respeitar o estabelecido na Clausula 13 abaixo.

9.2.3.1. Na hip6tese de serem necessarios recursos adicionais para implementar
medidas requeridas para que os Titulares de CRA sejam remunerados e o Patriménio
Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las, podera haver,
apos deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA especialmente
convocada para tal finalidade, a emissdo de nova série de CRA com a finalidade
especifica de captagdo dos recursos que sejam necessarios a execucao das medidas
requeridas, nos termos do paragrafo 4° e seguintes do artigo 35 da Resolucdo CVM
60. Nesta hipotese, os recursos captados estardo sujeitos ao Regime Fiduciario e
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devem integrar o Patrimdnio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para
viabilizar a remuneracdo dos Titulares de CRA, devendo o presente Termo de
Securitizacdo ser aditado de modo a prever a emissdo da série adicional, seus termos
e condicbes, e a destinacao especifica dos recursos captados.

9.3.  Os Créditos do Patrimbénio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimbonio
Separado e respectivos custos e obrigag8es fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucao de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo séo passiveis de constituicao
de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizagao.

9.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimbnio Separado que
estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser
aplicados em Aplicagfes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela
remuneragcdo das Aplicagbes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do
Patrimbnio Separado para fins de compensacdo de tributos oriundos de suas
atividades.

9.5. O presente Termo de Securitizacdo, Seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos serdo registrados para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de sua celebracdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao
Custodiante 1 (uma) via original deste Termo de Securitizagcdo, observado o disposto
no Contrato de Prestacdo de Servico de Custodiante.

Administracdo do Patrimbnio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Medida Proviséria 1.103 e a Resolugdo CVM 60: (i) administrara o Patrimdnio
Separado instituido para os fins desta Emisséo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) manter4 o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimbnio; e (iv) elaborara e publicara as
respectivas demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado.

9.6.1. A totalidade do patrimdnio da Emissora somente responderd pelos
prejuizos que esta causar por dolo, descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado.
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9.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo em virtude da
administracdo do Patrimbnio Separado.

9.6.3. A Taxa de Administracéo, devida pela Devedora, sera paga mensalmente, no
50 (quinto) Dia Util de cada més.

9.6.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo ap0s o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracéo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver
em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administragcdo, ressalvado seu
direito de, em um segundo momento, serem reembolsados pela Devedora apds a
realizacdo do Patriménio Separado.

9.6.5. A Taxa de Administragcdo seré acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto
Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social; e (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social, bem como
outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, de modo que a
Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados nesta clausula fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda
de responsabilidade da fonte pagadora.

9.6.6. Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora, o
Patrimbdnio Separado e o dever de reembolso de despesas assumido pela Devedora
perante a Emissora no dmbito da Escritura de Emissao, ressarcirdo a Emissora de
todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas fun¢gdes no a&mbito da
Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando, notificacbes, extracdo de certiddes,
contratacdo dos Prestadores de Servico, honorarios de advogados, custas e despesas
correlatas feitas em defesa dos interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou fora
dele, inclusive valores devidos por forca de decisdo, publicagbes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do
Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 10
(dez) Dias Uteis ap6s a comprovacdo da despesa em questdo e, desde que tenha
havido aprovacdo prévia e por escrito (ainda que de forma eletrénica) da Devedora
para despesas superiores a R$10.000,00 (dez mil reais). Caso a Devedora n&o realize
0s pagamentos das despesas no prazo indicado acima, em caso de insuficiéncia de
recursos no Patrimbnio Separado, os Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Especial de Investidores dos CRA, poderdo deliberar sobre a liquidagdo do Patriménio
Separado, sem prejuizo da possibilidade da Emissora de promover as medidas
judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor ou qualquer
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outra medida que entender cabivel, com recursos advindos dos Titulares de CRA ou
do Patrimbnio Separado.

9.7. O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-4 em 31 de mar¢o de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do
Patriménio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do
Patriménio Separado e divulgadas em até 90 (noventa) dias contados do
encerramento do exercicio social.

9.8. Com relacdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete
a Emissora:

0] controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas
as condicdes estabelecidas na Escritura de Emissao;

(i) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e
judiciais que se tornarem necesséarias a cobranca dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio inadimplidos, desde que possua recursos no Patriménio Separado
para tanto.

10. Declaracdes e Obrigagdes da Emissora

10.1. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na
regulamentacé@o aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos
da Operacéo, a Emissora, neste ato declara e garante que:

0] € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agBes com registro de companhia aberta categoria B perante
a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes necessérias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Operacdo de que é parte bem como a realizagdo da Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(iii) 0S representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

nao h& qualquer ligacdo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

todas as informacdes prestadas no ambito deste Termo de Securitizacéo e nos
demais Documentos da Operacdo sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e se responsabiliza por tais informacdes prestadas;

no seu melhor conhecimento, ndo ha qualquer acado judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
gue possa afetar negativamente a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacéo;

€ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

os Direitos Creditérios do Agronegdécio encontram-se livres e desembaragcados
de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de natureza pessoal, real ou
arbitral, ndo havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar o presente Termo de Securitizacao;

respeita a Legislacdo Socioambiental e que a utilizacdo dos valores objeto dos
CRA néo implicara na violacédo da Legislacdo Socioambiental;

respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administrag@o publica, incluindo, sem limitagéo, as
Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao;

ndo existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuacdo no
ambito da Emisséo;

providenciou opinido legal sobre a estrutura do valor mobiliario ofertado,
elaborado por profissional contratado para assessorar juridicamente a
estruturacdo da operacéo;

assegurou a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os direitos creditérios que
lastreiam e/ou garantam a oferta; e

analisou e divulgou eventuais conflitos de interesse aos investidores para
tomada de decisado de investimento;
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(xvi)

10.2.

assegurara que o0s ativos financeiros vinculados a operacdo estejam
registrados e atualizados em entidades administradoras de mercado
organizado ou registradora de créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil,
em conformidade as normas aplicaveis a cada ativo e as informacdes previstas
neste Termo de Securitizacéo.

Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao,

a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(iif)

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissédo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras
da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre
gue solicitado:

@ dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos
gue devam ser entregues a CVM;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacgdes, inclusive financeiras e contédbeis, fornecidos pela
Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da legislagédo
vigente;

(© dentro de 10 (dez) Dias Uteis do encerramento de cada exercicio social,
declaracdo assinada por representantes legais da Emissora atestando
que: (1) permanecem validas as disposi¢cdes contidas no Termo de
Securitizacdo; (2) ndo ocorreu ou esta ocorrendo qualquer Evento de
Inadimplemento ou descumprimento de obrigagbes da Emissora
perante os Titulares de CRA ou o Agente Fiduciario; e (3) ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora.

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou coépia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,



DocuSign Envelope ID: 08C1B5E7-511B-4EC1-A351-F1B2CA477F60

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contdbeis, bem como aos respectivos registros e
relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimdnio
Separado;

(e) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos relevantes e
atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracdo e
da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares de CRA;

) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias;
e

(9) elaborar um relatério mensal, previsto no Suplemento F da Resolucéo
CVM 60, a partir do més subsequente a integralizacdo dos CRA, bem
como a colocéa-lo a disposicdo dos investidores e envia-lo ao Agente
Fiduciario até o 15° (décimo quinto) dia ap6s o final de cada més.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra¢des contabeis, inclusive
aguelas relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame pelo Auditor
Independente do Patrimdnio Separado;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servigos contratados em razdo da Emissdo de obrigagéo
constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Operacéo;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM,;

manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo
de Securitizacao, instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico
de Agente de Liquidacéo;

ndo realizar negocios e/ou operacgdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em
seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢cdes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;
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(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacfes assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimdnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunh&o dos Titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contébeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:

@) vélidos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagbes ou
aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualguer pagamento necessario para tanto, exceto por
aguelas (a) questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja
exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, (b) que estejam em
processo tempestivo de obteng&o ou renovacéo, e (c) que ndo resultam
em um efeito adverso relevantes na situacao financeira e/ou resultados
operacionais da Emissora;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela
Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacao tributéria e pelas demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(©) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto por aqueles (a) questionados nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

suspensa, e (b) que ndo resultam em um efeito adverso relevante na
situacao financeira e/ou resultados operacionais da Emissora,

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servi¢co de atendimento aos Titulares
de CRA,;

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, dolo, culpa, por
negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimdnio Separado, conforme apurado em sentenca transitada em julgado;

fornecer aos Titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagédo
respectiva, ou em prazo menor exigido por érgao regulador ou autorregulador,
informag0es relativas aos Direitos Creditorios do Agronegacio;

submeter a aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial
de Investidores dos CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou
mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissdo por outro
prestador devidamente habilitado para tanto, a qualqguer momento;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, incluindo seu organograma societério, conforme
Resolucdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que
nao possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM,;

calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

contratar, com recurso do Patrimdnio Separado, instituicdo financeira habilitada
para a prestacao de servicos de escriturador e liquidante dos CRA;

manter os Direitos Creditérios do Agronegécio e demais ativos vinculados a
emisséo: (a) registrados em entidade registradora; ou (b) custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, vinculados ao Patrimdnio Separado,
podendo, para tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de

execucdo e cobranca (independentemente da realizacdo de Assembleia
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(xxiii)

(xxiv)

(Xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

10.3.

(i)

(ii)

(iif)

10.4.

Especial de Investidores dos CRA, caso a urgéncia de tais providéncias assim
exijam), desde que existam recursos disponiveis para tanto no Patrimdnio
Separado;

cumprir com todas as obrigacdes e vedacdes aplicaveis a Emissdo previstas na
Resolugcédo CVM 60;

observar as disposicbes aplicaveis da Resolucdo CVM 44 quanto ao dever de
sigilo e as vedagbes a negociacgao;

divulgar suas demonstracdes financeiras anuais acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,

dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolugdo CVM 44;

cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora necessarias
para que a emissao dos CRA possa se concretizar; e

efetuar o recolhimento, com recursos do Patrimdnio Separado, de quaisquer
tributos ou contribuigcbes que incidam ou venham a incidir sobre a Emisséo e
gue sejam de responsabilidade da Emissora enquanto administradora do
Patrimdnio Separado.

Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria:

a elaboragéo de balanco refletindo a situacdo do Patrimdnio Separado;

relatério de descricdo das Despesas incorridas no respectivo periodo; e

relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagfes e declaracdes ora

prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo,
sem limitagcdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados com os CRA, declarando que os mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substéncia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacéao.

11.

Agente Fiduciério
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11.1.

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a

nomeacao para, nos termos da Lei n°® 9.514, da Lei n°® 11.076, da Resolu¢cdo CVM 17,
da Resolucdo CVM 60 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA.

11.2.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicbes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de
Securitizacao;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Operagcdo de Securitizagao,
além da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
prestadas pela Emissora neste Termo de Securitizagdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissées, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora e aos Coordenadores;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acdes;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolucdo CVM 17, conforme declaracéo descrita no Anexo V;

nos termos da vedacdo constante no paragrafo 4° do artigo 33 da Resolugéo
CVM 60, ndo presta, nem suas partes relacionadas prestam, quaisquer outros
servicos para a Emissao;
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

11.3.

nao possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca
de exercer suas funcdes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentacao aplicavel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio de
eventuais emissdes das quais seja contratado como agente fiduciario;

verificou a veracidade das declaracbes e informacgdes prestadas pela Emissora
e pela Devedora, com base nas informacgdes fornecidas por tais partes; e

atua em outras emissoes de titulos e valores mobiliarios da Emissora ou de
sociedades integrantes do seu grupo econOmico, conforme descrita e

caracterizada no Anexo VI deste Termo de Securitizacao.

O Agente Fiduciario exercera suas func¢des a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo & sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA; (ii) até que todas as
Obrigacdes tenham sido efetivamente liquidadas, incluindo a Destinacdo de Recursos
conforme descrita na Clausula 4.5 deste Termo de Securitizagdo; ou (iii) sua efetiva
substituicdo pela Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos termos do artigo
7° da Resolucdo CVM 17.

11.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na

Resolucdo CVM 17:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA,;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao de seus proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagé@o da Emissora na gestéo do Patriménio Separado;

renunciar a funcdo na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacéo da
Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar sobre sua
substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacgéo relativa ao exercicio de suas
funcdes;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

verificar, nho momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacbes
contidas neste Termo de Securitizacado, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informac@es periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da Resolu¢gdo CVM
17, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patrimoénio Separado
por meio das informac¢des divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacfes prestadas nas propostas de
modificacdo das condicdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros 0rgaos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Devedora e/ou da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimdnio Separado;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Investidores dos CRA,
na forma da Clausula 12 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais dos CRA a fim de prestar as informacdes
gue Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Resolugdo CVM 17, comunicar 0s
Titulares de CRA, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagéo, inclusive as
obrigacdes relativas a clausulas destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de CRA e que estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado que,
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

mesmo que ndo tenha ocorrido inadimplemento da Emissora, referida
comunicacao sera aplicavel se houver alteracdo na estrutura da Operacao de
Securitizacdo, decorrente ou ndo de inadimplemento da Devedora ou no
aumento no seu risco de crédito e que implique na (a) diminuicdo no reforco de
crédito na Operacdo de Securitizacdo ou (b) aumento no risco de crédito da
Emisséo;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia
e a integridade das Debéntures, inclusive quando custodiados ou objeto de
guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que 0S
direitos incidentes sobre as Debéntures, inclusive se custodiados ou objeto de
guarda por terceiros contratos para esta finalidade, ndo sejam cedidos a
terceiros;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, §
1°, b da Lei das Sociedades por Acbes, o qual deverd conter o minimo
estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17, bem como manté-lo
disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores
do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
Direitos Creditorios do Agronegécio, vinculados ao Patrimbnio Separado, caso
a Emissora néo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio
Separado e conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo, a
administragdo do Patrimonio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidagdo do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, se aplicavel;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacéo
gue possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacdo a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de
Liquidacdo do Patrimonio Separado;

convocar Assembleia Especial de Investidores dos CRA nos casos previstos
neste Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, na hipétese de
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de
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administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, bem como a nomeacao
do liquidante, caso aplicavel,

(xxv) diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emissédo, o Termo de
Securitizacao, e seus aditamentos, sejam registrados nos 4rgdos competentes,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei, de acordo com o disposto no inciso VI do artigo 11 da
Resolugcdo CVM 17.

(xxvi) calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o valor unitario dos CRA,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do
mercado, através de sua central de atendimento e/ou através de seu website
(www.simplificpavarini.com.br); e

(xxvii) analisar eventuais aditivos aos Documentos da Operagéo e a minuta da Ata de
Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimbnio
Separado (i) a titulo de honorarios devidos pela implantacdo, a quantia de R$ 4.000,00
(quatro mil reais), a qual devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a Data de
Integralizag@o dos CRA, e (ii) a titulo de honorarios pela prestacdo dos servigos, seréo
devidas parcelas anuais de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) cada, para o
acompanhamento padrdo dos servicos de Agente Fiduciario, devida até o 5° (quinto)
Dia Util a contar da Data de Integralizacdo e as demais a serem pagas no dia 15 do
mesmo més de emissdo da primeira fatura nos anos subsequentes até o resgate total
dos CRA,; (iii) pela verificagdo da destinacdo dos recursos da Devedora, sera devido o
valor de R$4.000,00 (quatro mil reais) a cada semestre a partir da primeira verificagéo,
até a utilizacdo total dos recursos oriundos da Escritura de Emissao, a ser paga até o
50 (quinto) Dia Util contado da data da primeira verificacdo e as demais nas
periodicidades de verificagbes seguintes caso sejam necessarias.

11.5.1.No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora, ou de
reestruturacdo das condi¢cdes dos CRA ap06s a Emissdo dos CRA, ou da participacao
em reunides ou conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo dos CRA, bem
como atendimento a solicitacdes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) comentarios aos documentos da
Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operacdo ndo venha se efetivar;
(b) execucdo de garantias, se houver; (c) participacdo em reunides internas ou
externas ao escritorio do Agente Fiduciario, formais ou virtuais com a Emissora e/ou
com os Titulares de CRA; (d) andlise a eventuais aditamentos aos documentos da
operacao; e (e) implementacdo das consequentes decisfes tomadas em tais eventos,
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pagas em 5 (cinco) dias corridos ap6s comprovacdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatério de horas". Entende-se por reestruturacdo das condi¢bes dos
CRA o0s eventos relacionados a alteracdo (i) do fluxo e prazos de pagamento e
remuneracdo; (i) condicbes relacionadas ao vencimento antecipado, resgate
antecipado, precificacdo do lastro e dos CRA,; e (iii) de assembleias gerais presenciais
ou virtuais e/ou aditamentos aos documentos da operacdo. Os eventos relacionados a
amortizacdo dos CRA nao séo considerados reestruturacdo dos CRA.

11.5.2. As remuneragfes definidas nas clausulas 11.5 e 11.5.1 acima continuarao
sendo devidas, mesmo ap6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario. Nos termos da
Clausula 11.5 e 11.5.1 acima, caso os recursos do Patriménio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, e um Evento de
Vencimento Antecipado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a
remuneracdo do Agente Fiduciario, observado seu direito de, num segundo momento,
se reembolsarem com a Devedora ap0s a realizagdo do Patriménio Separado.

11.5.3.As parcelas de remuneragcdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragao
devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da
mencionada remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.4.0s valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); (v) CSLL; e
(vi) outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario,
nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento, excetuando-se o
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, nas respectivas
aliquotas vigentes a cada data de pagamento.

11.6. Observado o disposto na Clausula 11.6.1 abaixo, a Emissora ressarcira, com
os recursos do Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario de todas as despesas
incorridas com relagdo ao exercicio de suas funcdes, na defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, tais como notificacbes, extracdo de certiddes, contratacdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares
de CRA, publicagBes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados
a emissdo, notificacbes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocépias,
digitalizacbes, envio de documentos, transportes, alimentacdo, viagens e estadias,
voltadas a protecédo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os
Direitos Creditérios do Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta clausula



DocuSign Envelope ID: 08C1B5E7-511B-4EC1-A351-F1B2CA477F60

sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a entrega, a Emissora, dos
documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

11.6.1.No caso de inadimplemento da Emissora, mesmo diante do adimplemento das
obrigacbes das Debéntures, todas as despesas que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA, conforme indicadas no
item (xi) da Clausula 14.1 abaixo, deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora, com recursos proprios.

11.6.2.No caso de inadimplemento do Patrimbnio Separado (em razdo do
inadimplemento das obrigacbes da Devedora), todas as despesas que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA,
conforme indicadas no item (xi) da Clausula 14.1 abaixo, deverdo ser, sempre gue
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA, e
posteriormente, poderéo ser cobradas da Devedora.

11.7. O Agente Fiduciario poderd ser substituido e continuara exercendo suas
fungbes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou
impedimento temporério, rendncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Investidores dos
CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Especial de Investidores dos CRA a que se refere a clausula
anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao
ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final
do prazo referido na clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicacédo prévia a CVM e
a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolucdo
CVM 17.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratacéo de
seu substituto, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a
maioria simples dos CRA em Circulagéo presentes na referida Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, em primeira ou segunda convocagéo, desde que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia
Especial de Investidores dos CRA convocada na forma prevista pela Clausula 12
abaixo.
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11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.11. Nos casos em gque o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do
Patrimbnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de
Liguidacdo do Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e
qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA.

11.12. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢do legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizagao.

11.13. A atuacdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de forma a
garantir e preservar os interesses dos Titulares de CRA. Sem prejuizo, a mesma
limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acgbes, do presente Termo de Securitizacdo e da orientacdo dos
Titulares de CRA, conforme o caso, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacéo aplicavel.

11.14. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora, pela Devedora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responséavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagédo
aplicavel.

11.15. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, observado o disposto na Clausula 12 abaixo.

11.16. A Emissora e o Agente Fiduciario acordam que nos termos do artigo 33,
paragrafo 4° da Resolucdo CVM 60 é vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele
relacionadas atuar como custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a
Emisséo, incluindo aqueles dispostos no caput do artigo 35 da Resolucdo CVM 60
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devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a
sua funcao.

12. Assembleia Especial de Investidores dos CRA

12.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Especial de Investidores dos CRA, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunh&o dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula.

12.2. Competéncias da Assembleia Especial de Investidores dos CRA. Séo
competéncias exclusivas da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, observado
o disposto no artigo 22 da Resolucdo CVM 60, deliberar sobre os temas abaixo, sem
prejuizo de outros eventualmente deliberados pela Assembleia Especial de
Investidores dos CRA:

() as demonstracdes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até
120 (cento e vinte) dias ap06s o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracdes no Termo de Securitizagdo, exceto nos casos previstos na Clausula
12.10;

(iii)  alterar a remuneracdo dos prestadores de servico descritos nesse Termo de
Securitizacao;

(iv)  alterar o quorum de instalacdo e deliberagcdo da Assembleia Especial de
Investidores dos CRA,;

(v) a substituicAo da Agéncia de Classificacdo de Risco, Escriturador, Agente
Fiduciario, Agente de Liquidagcdo, B3, Custodiante, bem como de quaisquer
outros prestadores de servigos;

(vi)  os Eventos de Vencimento Antecipado ndao automatico com quérum especifico;

(vii) os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigagbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obriga¢cfes assumidas neste instrumento;

(viii) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da
Amortizagdo e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de
Remuneracdo, bem como outros valores aplicaveis como atualizacédo
monetaria ou Encargos Moratdrios;
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(ix) aforma de administracdo e/ou eventual liquidacdo do Patriménio Separado; e

(x) alteracBes dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipéteses de
resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de
Administracdo ou da Taxa Substitutiva.

12.3. Convocacdo: A Assembleia Especial de Investidores dos CRA podera ser
convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos
Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulacéo.

12.3.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia
Especial de Investidores dos CRA podera ser convocada na forma prevista na
Clausula 15.2 abaixo.

12.3.2.Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Especial de
Investidores dos CRA serd realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da
data de divulgacdo do edital relativo & primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito)
dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital relativo a segunda convocacao,
sem prejuizo do prazo disposto na Clausula 13.2 abaixo.

12.3.3. A convocacgao da Assembleia Especial de Investidores dos CRA por solicitacdo
dos titulares de CRA devera (i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que
devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA as expensas dos
requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto dos demais Titulares de CRA.

12.4. Independentemente da convocagao prevista nesta clausula, serd considerada
regular a Assembleia Especial de Investidores dos CRA a qual comparecerem todos
os Titulares de CRA, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades
por Acdes.

12.5. Quorum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizagdo, a Assembleia Especial de Investidores dos CRA instalar-se-a, em
primeira convocacgdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer namero de Titulares de CRA em Circulagéo
presentes a Assembleia Especial de Investidores dos CRA.
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12.6. A Assembleia Especial de Investidores dos CRA realizar-se-4 no local onde a
Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a
convocacdo indicara, com clareza, o lugar da reunido. A Assembleia Especial de
Investidores dos CRA também poderd ser realizada de modo parcialmente ou
exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Resolu¢cio CVM 81. E
permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Especial de Investidores dos
CRA por meio de conferéncia eletrbnica e/ou videoconferéncia, observadas as
disposicbes legais e regulatdrias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em
referida Assembleia Especial de Investidores dos CRA por comunicacdo escrita ou
eletrbnica com confirmacdo de recebimento e anteriormente ao encerramento da
Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Investidores dos CRA, no que couber, o
disposto na Lei n° 11.076, na Medida Proviséria 1.103 e na Lei das Sociedades por
Acbes, a respeito das assembleias de acionistas, desde que ndo haja disposicéo
contréria na Resolugdo CVM 60. Os representantes dos Titulares de CRA poderéo ser
quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos h4 menos
de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em
Circulacao correspondera a um voto nas respectivas Assembleias Gerais dos CRA.

12.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de Investidores
dos CRA e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De
igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da
Assembleia Especial de Investidores dos CRA sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Especial de Investidores dos CRA caberd, de
acordo com quem a convocou:

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(i) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iii)  aquele que for designado pela CVM.

12.9.1. Quorum de Deliberacdo: Exceto se disposto de outra forma neste Termo de
Securitizacdo, as deliberagcbes em Assembleia Especial de Investidores dos CRA,
serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no

minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA em Circulacao
presentes a Assembleia Especial, em primeira e segunda convocacéo.

12.9.2. Quérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as
aprovacoes, reprovacdes e/ou propostas de alteragcbes e de renuncias dependerdo de
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aprovacao por, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos votos favoraveis de Titulares de CRA
em Circulacao, seja em primeira convocacao ou qualquer convocacao subsequente:

0] alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da
Amortizacdo e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de
Remuneracdo, bem como outros valores aplicaveis como atualizagdo
monetaria ou Encargos Moratorios;

(i) alteracédo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii)  alteracBes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipéteses de
resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de
Administracdo ou da Taxa Substitutiva, ou das demais condi¢cdes dos CRA,
observado o disposto na Clausula 12.9.2.2 abaixo; e/ou

(iv)  qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de
deliberacdo das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de
Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operagéo.

12.9.2.1. Observados os quéruns de instalacdo previstos na Clausula 12.5 acima, caso
ocorra um Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico nos termos da Clausula
7.5.2 acima, os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial poderéo votar por
orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das
Debéntures, observados o0s seguintes quoruns de deliberacdo (i) em primeira
convocacgdo, os Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulacdo ou, (i) em segunda convocacdo, 50%
(cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulagdo presentes na
Assembleia Especial, sendo que, em nenhuma hip6tese, em caso de segunda
convocacao, o quorum de deliberacdo podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos
CRA em Circulagéo.

12.9.2.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.9.2.1 acima, os Titulares de CRA
poderdo se reunir em Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar
sobre pedido de rendncia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira convocacao,
por Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulagéo, ou, em segunda convocacéo, por Titulares de CRA que
representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes,
percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco
por cento) dos CRA em Circulacgéo.
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12.9.3.Para fins de deliberacdo e aprovacdo da substituicdo de Prestadores de
Servico, exceto se previsto de forma diversa neste Termo de Securitizacdo, sera
exigido o voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria
simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, em primeira ou segunda convocacao, reunidos em Assembleia
Especial de Investidores dos CRA, exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que
seguird o previsto na Clausula 11.7 e seguintes acima.

12.9.4. Observado o disposto na Clausula 12.9.2.2 acima, para fins de realizacéo, pela
Devedora, de modificacbes na Escritura de Emissdo que sejam decorrentes das
alteracGes das matérias indicadas na Clausula 12.9.2 acima, sera exigida a anuéncia
prévia da Emissora, a qual somente sera concedida ap6s o voto favoravel de Titulares
de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo, seja
em primeira convocagdo ou qualquer convocagdo subsequente, reunidos em
Assembleia Especial de Investidores dos CRA, independentemente de haver uma
aprovacgao expressa de autorizacdo para alteragédo das Debéntures.

12.9.5. As demonstracdes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com o
respectivo parecer do Auditor Independente do Patriménio Separado que ndo contiver
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Investidores dos CRA correspondente ndo seja instalada, em primeira e
segunda convocacao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Titulares de
CRA.

12.9.6.Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 60, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais dos CRA, nem fazer parte do computo para fins de apuracdo do

guoérum de aprovacao:

0] a Emissora, seus sbcios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas;

(i) os prestadores de servigos da Emissao, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas;

(i)  empresas ligadas aos prestadores de servicos da Emissdo, seus socios,
diretores e funcionarios; e

(iv)  qualquer titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimoénio Separado no assunto a deliberar.

12.9.6.1. N&o se aplica a vedacao prevista na Clausula 12.9.6. acima quando:
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0] 0s Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.9.6.
acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na prépria Assembleia Especial de Investidores dos CRA, ou em
instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia
Especial de Investidores dos CRA em que se dara a permisséo de voto.

12.10. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderao
ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial de
Investidores dos CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao:
(i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas
da JUCESP, CVM, da B3, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem
como de demandas de quaisquer outras entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladores; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos ou da
Conta Centralizadora, nos termos da Clausula 3.5.2 acima; (iii) envolver redugéo da
remuneracdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizacdo; e
(iv) decorra de correcao de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete alteracao
na remuneracdo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA. As alteracdes
previstas nesta Clausula 12.11 devem ser comunicadas aos Titulares de CRA no
prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

12.11. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o
respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de
Securitizagéo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA,
guer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Investidores dos CRA e,
ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado
pela Emissora o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

12.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma
deste Termo de Securitizagdo, devera ser convocada Assembleia Especial de
Investidores dos CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o
caso, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da
Operagéo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, deverd exercer seu direito no ambito dos
mesmos.

12.13. Os Titulares de CRA poderéo votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio
de processo de consulta formal, escrita ou eletrénica, observadas as formalidades de
convocacdao, instalacdo e deliberagdo da Assembleia Especial de Investidores dos
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CRA previstas neste Termo de Securitizacdo, desde que a Emissora possua sistemas
ou controles necessérios para tanto, o que serd devidamente informado na
convocagao.

13. Liquidacdo do Patrimbnio Separado

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado ensejard a assuncao imediata e transitoria da administracdo do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipotese, o Agente
Fiduciario devera convocar até 5 (cinco) Dias Uteis contados Dias Uteis contados de
sua ciéncia uma Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar sobre a
forma de administracéo e/ou eventual liquidac&do do Patrimbénio Separado:

0] insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovacéo do plano de recuperacdo por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperagcdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(ii) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretagéo de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagcbes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operacgdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento ou mora, caso haja recursos suficientes no
Patrim6nio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado sera contado de notificagdo formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora; e/ou

(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado.

13.1.1. Na Assembleia Especial de Investidores dos CRA referida na Clausula 13.1.
acima os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do Patriménio
Separado, hipétese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de
liguidacéo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimdénio Separado, hip6tese na qual
devera ser deliberada a administragéo transitoria do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario e a nomeacao de outra instituicAo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condi¢cdes e termos para sua administracdo, sua respectiva remuneracao,
bem como estabelecendo data para sua assuncdo da administracdo do Patrimdnio
Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a
assuncdo da administracdo do Patrimbnio Separado pela nova instituicdo
administradora nao seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova
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Assembleia Especial de Investidores dos CRA para nomear liquidante e as formas de
liquidacdo do Patrimbnio Separado.

13.2. A Assembleia Especial de Investidores dos CRA prevista nas Clausula 13.1.1 e
13.2. acima sera convocada mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgacéo do
edital relativo a primeira convocacédo, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar da data de
divulgacdo do edital relativo & segunda convocacao e instalar-se-a4 (i) em primeira
convocacgdo com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulagdo; e (ii) em segunda convocacao, com qualquer
namero, sendo validas as deliberagbes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA
presentes, em primeira ou em segunda convocacao, desde que presentes os Titulares
de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo. A
Emissora ndo podera publicar edital unico para convocacao dos Titulares de CRA em
primeira e segunda convocacao.

13.3. Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patriménio
Separado, a Securitizadora, ou o Agente Fiduciario caso a Securitizadora nédo o faca,
devera convocar uma Assembleia Especial de Investidores dos CRA, mediante edital
publicado no sitio eletrébnico da Devedora, com a antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, nos termos do paragrafo 3° do artigo 29 da Medida Proviséria 1.103,
para deliberar sobre a n&o liquidacdo do Patrimdnio Separado, sendo que tal
Assembleia Especial instalar-se-a (i) em primeira convocacdo, com a presenca dos
Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos Titulares de
CRA em Circulagdo; e (i) em segunda convocacdo, independentemente da
guantidade de Titulares de CRA, sendo validas as deliberacées tomadas pela maioria
dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou em segunda convocacao, desde que
presentes os Titulares de CRA gque representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulacdo. Caso a Assembleia Especial de Investidores dos CRA néo seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo ou seja instalada e os
Titulares de CRA nado decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a
Securitizadora podera promover, a qualquer tempo e sob a ciéncia do Agente
Fiduciério, a liquidagcdo do Patrimbnio Separado.

13.4. Aliquidacao do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora
integrantes do Patrimbnio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a
ser nomeada pelos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer
obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera aos Titulares de
CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, conforme
deliberacdo dos Titulares de CRA em Assembleia Especial de Investidores dos CRA:
(i) administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos 0s recursos
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judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado que
Ihe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na
propor¢do de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patriménio Separado
eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na propor¢do de CRA detidos por
cada Titular de CRA.

13.5. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos
de Liquidacdo do Patrimbnio Separado ou da insuficiéncia dos ativos que compdem o
Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

13.6. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do
Patrimbnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 26 da Medida Provisoria
1.103, ndo havendo qualguer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria
Emissora.

13.7. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de
Securitizagdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado e néo
recomposicado pela Devedora, serd observado o procedimento da Clausula 9.2.3
acima.

13.8. Em nenhuma hip6tese os custos mencionados no item 13.7 acima ser&o
arcados pelo patrimdnio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que tais
despesas referem-se as despesas da Operacdo de Securitizag&o, cujos beneficiarios
sdo os Titulares de CRA e ndo o Agente Fiduciario ou da Emissora, observado que
caso a Emissora utilize recursos proprios para arcar com as despesas de convocagao
de Assembleia Especial, a Emissora podera, posteriormente, utilizar recursos do
Patrimodnio Separado para se reembolsar de referidas despesas.

14. Despesas do Patriménio Separado

14.1. Despesas da Emissdo: a Emissora fard jus, as custas do Patrimbnio Separado,
pela administracdo do Patriménio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA,
de uma remuneracao equivalente a R$1.500,00 (um mil e quinhentos reais) ao més
atualizado anualmente pela variagdo do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizag&do, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro
rata die, se necessario, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util a contar da Data de
Integralizagédo, e as demais na mesma data dos meses subsequentes até o resgate
total dos CRA.

14.1.1. A remuneracao definida no item 14.1. acima, continuard sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncia ndo sanada, remuneracdo esta que sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuagédo da Emissora.
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14.1.2. Os valores referidos no item 14.1. acima serdo acrescidos dos impostos que
incidem sobre a prestacdo desses servicos, tais como ISS (Impostos sobre Servigos
de Qualquer Natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao da Emissora, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

14.2. Despesas do Patrimbnio Separado: sdo Despesas de responsabilidade do
Patrimonio Separado:

a)

b)

d)

as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custédia e
liquidag@o dos Direitos Creditorios do Agronegoécio e do Patrimoénio Separado,
inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora, na hipotese de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua
administracgéo;

as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o
gue inclui o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos
legais, incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizagcdo dos Direitos Creditorios do Agronegoécio
integrantes do Patrimdnio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas
e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado, pagas pelos
Titulares de CRA;

as despesas com publicaces, transporte, alimentacdo, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apos a
prestacdo dos servigos, mas em razdo desta, serdo pagas pela Emissora,
desde que, sempre que possivel, aprovadas previamente por ela;

0s eventuais tributos que, a partir da data de emissao dos CRA, venham a ser
criados e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de
incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de
forma absoluta ou relativa, um incremento da tributacdo incidente sobre os
CRA e/ou sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio;

as perdas, danos, obrigacbes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da
Emissédo, exceto se tais perdas, danos, obrigagcbes ou despesas: (i) forem
resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus
administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser
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determinado em deciséao judicial final proferida pelo juizo competente; (i) sejam
de responsabilidade da Devedora;

f) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracdo do
Patrimoénio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e
contador, necessarios para realizar a escrituracdo contabil e elaboracdo de
balanco auditado do Patrimbénio Separado, na periodicidade exigida pela
legislacdo em vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente

relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e do
Patrimonio Separado; e

s)] demais despesas previstas em lei, regulamentacao aplicavel ou neste Termo.

14.3. Responsabilidade dos Titulares de CRA: considerando-se que a
responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimbnio Separado, nos termos da
Medida Proviséria 1.103, caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar com
as despesas mencionadas nos itens 14.1. e 14.2. acima, tais despesas serao
suportadas pelos Titulares de CRA, na proporcdo dos CRA titulados por cada um
deles, caso ndo sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

14.4. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto
nos itens 14.1. 14.2. e 14.3. acima, sdo de responsabilidade dos Titulares de CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custodia dos CRA nao
compreendidas na descri¢do do item 14.1. acima;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares de CRA; e

C) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes
sejam atribuidos como responsavel tributéario.

14.4.1.No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢des previstas neste Termo, 0s
recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverao
ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario,
na proporcédo de CRA detida pelos Titulares de CRA, na data da respectiva aprovacao.

14.4.2. Em raz&o do quanto disposto na alinea “b” do item 14.4. acima, as despesas a
serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario,
conforme o0 caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem,
exemplificativamente: (a) as despesas com contratacdo de servicos de auditoria,
assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as custas judiciais,
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emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou
terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores
da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigos
eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos créditos
oriundos da Debénture; (d) eventuais indenizacdes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenagfes (incluindo verbas de
sucumbéncia) em ac¢fes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou
o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA
para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (e) a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo, bem como a
remuneracdo do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias.

14.5. Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir
sobre a Emissora em virtude de quaisquer renegociacdes que impliquem na
elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de
Assembleias Gerais de Titulares de CRA, incluindo, mas n&do se limitando a
remuneracdo adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais
atividades deverao ser arcados pela Devedora conforme proposta a ser apresentada.

14.5.1.Sera devida, pela Devedora, a Emissora, uma remuneracdo adicional
equivalente a: (i) R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais) por hora de trabalho, em
caso de necessidade de elaboragcdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de
realizacdo de Assembleias Gerais de Titulares de CRA, e (ii) R$ 1.250,00 (um mil e
duzentos e cinquenta reais) por verificagcdo, em caso de verificacdo de covenants,
caso aplicavel. Esses valores serdo corrigidos a partir da Data de Emissao e
reajustados pelo IPCA. O montante devido a titulo de remuneragdo adicional da
Securitizadora estara limitado a, no maximo, R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ao ano,
sendo que demais custos adicionais de formalizacdo de eventuais alteracdes deverdo
ser previamente aprovados.

14.6. Em nenhuma hipétese, a Emissora incorrera em antecipacdo de despesas e/
ou suportara despesas com recursos proprios.

14.7. O Patrimbénio Separado e/ou a Devedora nao serdo responsaveis: (a) pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de
rendimentos aos Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os
Titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizacdo de
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qualquer alteracao na legislacdo tributaria ou na tributacdo aplicavel aos CRA ocorrida
posteriormente a data de assinatura deste Termo de Securitizagao.

15. e Publicidade
15.1. Quaisquer notificacBes, cartas e informa¢des entre a Emissora e o Agente
Fiduciario deverao ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciério:

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
At.: Departamento Juridico / TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Departamento de Gestéao Rua Joaquim Floriano, n° 466,

Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, sala 1401, Itaim Bibi

conjunto 215 04534-002 Sao Paulo, SP

CEP 04.533-004, Séao Paulo — SP At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo
Telefone: (11) 3320-7474 Oliveira

E-mail: gestao@virgo.inc / Telefone: (11) 3090-0447
juridico@virgo.inc / E-mail:

monitoramento@virgo.inc spestruturacao@simplificpavarini.com.br

15.2. As comunicacdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

15.2.1. A mudanca, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus dados
devera ser por ela comunicada por escrito a outra Parte.

15.3. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, as
expensas do Patrimbénio Separado, observada a regulamentacdo aplicavel e as
disposicfes deste Termo de Securitizagdo, conforme aplicavel, (i) em regra, mediante
divulgacdo na pégina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema
Empresas.Net, sendo encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario e a
divulgacdo comunicada a B3 pela Emissora, ou (ii) se expressamente requerido pela
regulamentacao aplicavel ou neste Termo de Securitizagdo, mediante publicacdo nos
Jornais, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da realizacao de
qgualquer publicacdo. As convocacbes para as respectivas Assembleias Gerais de
Titulares de CRA deverdo ser disponibilizadas na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario e a sua divulgagdo comunicada a B3 pela Emissora. A
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Emissora ndo poderd publicar edital Gnico para convocacao dos Titulares de CRA em
primeira e segunda convocacao.

15.4. A convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletrbnico ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente
Fiduciario, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e
correio eletrbnico (e-mail), ou ainda, obtendo deles declaracdo de ciéncia da
convocacdao , desde que comprovados pela Emissora ao Agente Fiduciario. O disposto
nesta clausula nao inclui “atos e fatos relevantes”, que deverado ser divulgados na
forma prevista na Resolucdo CVM 44 e na forma descrita na Clausula 15.2 acima.

15.5. As demais informagfes peridédicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio
de Informacdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacéo aplicavel.

16. Tratamento Tributério Aplicavel aos Investidores

16.1. A tributacdo aplicavel aos Titulares de CRA encontra-se descrita no Anexo X
deste Termo de Securitizacao.

17.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus
anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renudncia por escrito e especifica. O nao
exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo de
Securitizagdo ndo implicard novagdo da obrigacdo ou renuncia ao respectivo direito
por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo de Securitiza¢ao.

17.2. A toleréncia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério;
e (i) n&o configurardo, em qualquer hipotese, renuncia, transigéncia, remicao, perda,
modificacdo, reducéo, novacdo ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretenséo
ou imunidade de qualquer das Partes.

17.3. Este Termo de Securitizacao é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora, o Agente Fiduciario e seus sucessores ou CesSionarios.

17.4. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo
vélidas se realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia Especial de Investidores
dos CRA, observados os quéruns e matérias previstos neste Termo de Securitizagao.
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17.5. Caso qualquer das disposi¢cdes venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

17.6. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operacdo constituem o
integral entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

17.7. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, exceto se de outra
forma previsto neste Termo de Securitizacdo, os pagamentos referentes a quaisquer
valores a que fazem jus os Titulares de CRA serdo efetuados pela Emissora, em
moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidagdo e compensacao
eletrbnico administrado pela B3.

17.8. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragéo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elaboréa-los, nos termos da legislagao aplicavel.

17.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

17.10. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigac&o tanto pela Emissora quando o Agente Fiduciario, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

17.11. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que conhecem e estdo em
consonancia com todas as leis anticorrupcdo e anti-lavagem de dinheiro aplicaveis,
incluindo as Leis de Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao.

17.12. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, ainda, individualmente, uma a
outra, sem limitagdo, que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualgquer modo
subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos nas leis anticorrupgéo, anti-lavagem
e/ou organizacdes antissociais e crime organizado; (ii) nao promete, oferece ou da,
direta ou indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para
obter ou manter negocios ou para obter qualquer vantagem impropria; (iii) ndo aceita
ou se compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta propria quanto por
meio de outrem, qualquer pagamento, doacdo, compensacao, vantagens financeiras
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ou ndo financeiras ou beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente
relacionados ao objeto do presente contrato, que constituam pratica ilegal, que atente
aos bons costumes, ética, moral e de corrupcdo sob as leis dos paises sede, e onde
haja filiais, dos contratantes, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e
colaboradores ajam da mesma forma e (iv) em todas as suas atividades relacionadas
a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com todos os regulamentos e legislacao
anticorrupcao e anti-lavagem aplicaveis.

18. FATORES DE RISCO

18.1 Os fatores de risco da Emissao estao devidamente indicados no Anexo Xl a
este Termo de Securitizagao.

19. LEI DE REGENCIA E FORO

19.1. A Emissora e o Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores
esforcos para resolver por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da
Operacgéo.

19.2. A constituicdo, a validade e interpretacéo deste Termo de Securitizacdo serdo
regidos de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes
na data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada
pela Emissora e o Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

19.3. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de S&o Paulo, estado de S&o
Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de
Securitizagéo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

19.4. As Partes concordam que o presente Termo de Securitizagdo, bem como
demais documentos correlatos, poderdo ser assinados digitalmente, devendo, em
qualquer hipétese, ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-BRASIL, nos
termos da Lei 13.874, de 20 de dezembro de 2019, bem como na Medida
Provisoria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, no Decreto 10.278, de 18 de marco de
2020 e, ainda, no Enunciado n° 297 do Conselho Nacional de Justica. Para este fim,
serdo utilizados os servigos disponiveis no mercado e amplamente utilizados que
possibilitam a seguranca, validade juridica, autenticidade, integridade e validade da
assinatura eletrdnica por meio de sistemas de certificacdo digital capazes de validar a
autoria, bem como de tracar a “triilha de auditoria digital” (cadeia de custddia) do
documento, a fim de verificar sua integridade e autenticidade. Dessa forma, a
assinatura fisica de documentos, bem como a existéncia fisica (impressa), de tais



DocuSign Envelope ID: 08C1B5E7-511B-4EC1-A351-F1B2CA477F60

documentos ndo serdo exigidas para fins de cumprimento de obrigacbes previstas
neste instrumento, exceto se outra forma for exigida pelos cartérios e demais 6érgdos
competentes, hipétese em que as Partes se comprometem a atender eventuais
solicitagBes no prazo de 10 (dez) dias, a contar da data da exigéncia.
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M  Autorregulacao
A\ AnBIMA

Agente Fiducidrio

ANEXO | - Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Apresentacéo

1. Em atendimento aos incisos | e V do art. 2° do Suplemento & Resolugdo
CVM 60, a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio que compdem o Patrimbnio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditérios do Agronegaocio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam
definidas neste instrumento terdo o significado previsto no Termo de

Securitizagao.

Il. Direitos Creditérios do Agronegdcio

Instrumento Particular de Escritura da 122
(Décima Segunda) Emisséo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Colocacao Privada, da Minerva S.A., conforme
aditado.

Titulo

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos

Valor de Emisséao _ .
milhdes de reais).

Séries A Emissao serd realizada em série Unica.

Serao emitidos 1.500.000 (um milh&o e

Quantidade de Debéntures : . .
quinhentos mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 (mil reais).

MINERVA S.A., sociedade por acbes com
registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Avenida Anténio Mango
Emitente Bernardes, s/n°, Rotatéria Familia Vilela de
Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545,
na cidade de Barretos, estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 67.620.377/0001-14.
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Debenturista

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO,
inscrita no CNPJ sob o n° 08.769.451/0001-08.

Data de Emissao

15 de julho de 2022.

Data de Vencimento das Debéntures

12 de julho de 2029.

Atualizagdo Monetéaria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
atualizado pela variacdo do IPCA, conforme
Clausula 4.9.1 da Escritura de Emisséo.

Remuneracéo das Debéntures

A partir da primeira Data de Integralizacao das
Debéntures, as Debéntures faréo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
equivalentes a 7,2063% (sete inteiros e dois mil
e sessenta e trés décimos de milésimos por
cento) (“Remuneracédo”), desde a Data de
Integralizagéo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracgéo das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive).

Pagamento da Remuneracéo

A Remuneracao sera paga conforme tabela
prevista na Clausula 4.11 da Escritura de
Emisséo (ou na data do resgate antecipado
das Debéntures resultante (i) do vencimento
antecipado das Debéntures, em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 da
Escritura de Emisséao).

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza nédo
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e néo pago; e (b) juros de mora
ndo compensatorios calculados a taxa de 1%
(um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial.
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ANEXO Il - Declaracédo da Emissora

A VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o
n° 08.769.451/0001-08, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Rua Tabapud, n°® 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, e inscrita na CVM
sob 0 n°02081-8 (“Emissora”), na qualidade de companhia emissora dos certificados
de recebiveis do agronegdcio da série Unica de sua 1252 (centésima vigésima quinta)
emissdo (“Emissdo”), declara, para todos os fins e efeitos, que:

(A) conforme definidos no Termo de Securitizagdo, abaixo definido, para fins de
atender o que prevé o artigo 2°, inciso VIII do Suplemento A a Resolu¢cdo da CVM n°
60 de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucdo CVM 60”), institui o regime fiduciario, nos
termos da Medida Provisoria n°® 1.103, de 15 de margo de 2022 (“MP_1.103") e da Lei
n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”), sobre: (i) os
Direitos Creditérios do Agronegdcio; e (ii) os valores que venham a ser depositados ha
Conta Centralizadora;

(B) verificou, em conjunto com o Coordenador Lider da distribuicdo publica com
esforcos restritos dos CRA, e com o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacbGes prestadas no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio em Série Unica da 1252 (centésima vigésima quinta)
Emisséo da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegécio devidos pela Minerva S.A.” (“Termo de Securitizacdo”), em
conformidade com a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada; e

(C) ¢é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacgOes prestadas por ocasidao do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo no ambito da Oferta.
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As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracédo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio em Série Unica da 1252 (centésima vigésima quinta) Emiss&o da Virgo
Companhia de Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio
devidos pela Minerva S.A.” (“Termo de Securitizacao”).

Séo Paulo, 23 de junho de 2022.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO Il - Declara¢éo do Agente Fiduciéario

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicéo financeira atuando por sua filial na cidade de S&o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 15.227.994/0004-
01, neste ato representada na forma de seu contrato social, (“Agente Fiduciario”), na
qualidade de agente fiduciario no ambito da emissdo dos certificados de recebiveis do
agronegocio em série Unica da 1252 (centésima vigésima quinta) Emissao (“CRA”) da
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), inscrita no
CNPJ sob o n°® 08.769.451/0001-08, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Séo
Paulo, na Rua Tabapud, n°® 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, e inscrita
na CVM sob o n® 02081-8 (“Emissora”), declara, para todos os fins e efeitos, que, nos
termos do artigo 5° da Resolugcdo da CVM n° 17, ndo se encontra em nenhuma das
situacdes de conflitos que a impeca de exercer a funcado de agente fiduciario para a
Emisséo. Adicionalmente, declara que néo se encontra em nenhuma das situagdes de
conflito de interesses.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragédo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio em Série Unica da 1252 (centésima vigésima quinta) Emiss&o da Virgo
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio
devidos pela Minerva S.A.” (“Termo de Securitizacéo”).

Séo Paulo, 23 de junho de 2022.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome:
Cargo:
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ANEXO IV - Declaracéo do Custodiante

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢cdo financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, no estado de S&o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita
no CNPJ sob o n°®36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Custodiante”), por seu representante legal abaixo assinado, nomeada
nos termos do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da 1252
(centésima vigésima quinta)Emisséo da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Termo_de
Securitizacdo” e “CRA”), declara a Emissora, para os fins do artigo 24 da Medida
Proviséria n® 1.103, de 15 de margo de 2022 (“MP_1.103”) e artigo 23, paragrafo unico,
da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931"), que foi
entregue a esta instituicdo, nos termos do artigo 33, | da Resolucédo da Comissao de
Valores Mobilidrios n°® 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada, para
custddia, (i) 1 (uma) via digital em formato PDF da Escritura de Emisséo, (i) 1 (uma)
via digital em formato PDF do Termo de Securitizagdo, e (iii) 1 (uma) via digital em
formato PDF dos aditamentos relacionados aos instrumentos (i) e (ii) referidos acima
(“Documentos Comprobatérios”).

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragéo terdo o significado previsto no Termo de Securitizag&o.

Séo Paulo, 23 de junho de 2022.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V — Declaragéo de Inexisténcia de Conflito de Interesses
do Agente Fiduciério Cadastrado na CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Raz&o Social: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n° 466, sala 1401

Cidade / Estado: Sao Paulo / Sao Paulo

CNPJ n°: 15.227.994/0004-01

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Matheus Gomes Faria

Numero do Documento de ldentidade: 0115418741

CPF n°: 058.133-117-69

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA
Numero da Emisséo: 1252 (centésima vigésima quinta)

Numero da Série: Série Unica

Emissora: Virgo Companhia de Securitiza¢ao

Quantidade: 1.500.000 (um milh&o e quinhentos mil) CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugédo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada, a néo existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impeca de
exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissédo acima indicada e se compromete
a comunicar, formal e imediatamente, a B3 (segmento CETIP UTVM), a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagéo.

Séo Paulo, 23 de junho de 2022.

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nome:
Cargo:
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ANEXO VI - Outras Emiss8es Agente Fiduciario

Titul |[Emissa| _, . Volume Valores Mobiliarios , . . . Data Data
Série - . Espécie Garantia Envolvida . .

o o Emissao Emitidos Emissao Vencimento
1.650.000.000, QUIROGRAFAR

CRA| 28 1 00 442.000 IA Sem Garantia 15/04/2021| 17/04/2028

UNIC GARANTIA

CRA| 32 A [253.636.000,00 253.636 REAL Fianca 22/03/2021| 16/03/2026
1.650.000.000, QUIROGRAFAR

CRA| 28 2 00 1.208.000 IA Sem Garantia 15/04/2021| 15/04/2031
1.148.844.000, QUIROGRAFAR

CRA| 59 1 00 522.802 1A Sem Garantia 15/12/2021| 15/12/2031
1.148.844.000, QUIROGRAFAR

CRA| 59 2 00 626.042 1A Sem Garantia 15/12/2021| 15/12/2036
QUIROGRAFAR

CRA| 79 1 |50.000.000,00 30.000 1A Sem Garantia 03/02/2022| 30/07/2025
QUIROGRAFAR

CRA| 86 1 |50.000.000,00 16.500 IA Sem Garantia 28/12/2021| 30/12/2025
QUIROGRAFAR

CRA| 52 1 |50.000.000,00 16.500 IA Sem Garantia 26/11/2021| 29/06/2027
QUIROGRAFAR

CRA| 52 2 |50.000.000,00 16.500 IA Sem Garantia 26/11/2021| 29/06/2027
QUIROGRAFAR

CRA| 52 3 | 50.000.000,00 17.000 IA Sem Garantia 26/11/2021| 29/06/2027
QUIROGRAFAR

CRA| 86 2 | 50.000.000,00 16.500 1A Sem Garantia 17/12/2021| 30/12/2025
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QUIROGRAFAR
CRA| 86 3 |50.000.000,00 17.000 IA Sem Garantia 17/12/2021| 30/12/2025
QUIROGRAFAR
CRA| 79 2 |50.000.000,00 10.000 IA Sem Garantia 03/02/2022| 30/07/2025
QUIROGRAFAR
CRA| 79 3 |50.000.000,00 10.000 IA Sem Garantia 03/02/2022| 30/07/2025
UNIC QUIROGRAFAR
CRA| 101 A |61.750.000,00 61.750 IA Aval,Fundo de Despesas,Fundo de Reserva 21/02/2022| 20/04/2028
1.200.000.000, QUIROGRAFAR
CRA| 98 1 00 64.000 IA Sem Garantia 15/04/2022| 15/04/2027
UNIC QUIROGRAFAR
CRA| 102 A |12.750.000,00 12.750 1A Aval,Fundo de Despesas,Fundo de Reserva 21/02/2022| 23/06/2028
UNIC QUIROGRAFAR
CRA| 103 A |12.750.000,00 12.750 1A Aval,Fundo de Despesas,Fundo de Reserva 21/02/2022| 23/06/2028
UNIC QUIROGRAFAR
CRA| 104 A |12.750.000,00 12.750 IA Aval,Fundo de Despesas,Fundo de Reserva 21/01/2022| 23/06/2028
UNIC
CRA| 107 A |76.285.000,00 76.285 - Aval,Fundo de Reserva 11/03/2022| 20/03/2028
UNIC
CRA| 108 A | 8.500.000,00 8.500 - Aval,Fundo de Reserva 11/03/2022| 18/07/2028
UNIC
CRA| 109 A 8.500.000,00 8.500 - Aval,Fundo de Reserva 11/03/2022| 18/07/2028
1.200.000.000, QUIROGRAFAR
CRA| 98 2 00 511.000 IA Sem Garantia 15/04/2022| 15/04/2032
1.200.000.000, QUIROGRAFAR
CRA| 98 3 00 625.000 IA Sem Garantia 15/04/2022| 15/04/2037
GARANTIA
CRI 4 92 |54.500.000,00 54.500 REAL Alienac3o Fiduciaria de Imével 18/02/2020| 19/11/2031
GARANTIA
CRI 4 99 (136.354.166,53 136.354 REAL Alienagdo Fiduciaria de Imdvel,Fianga 18/01/2021| 06/01/2039
GARANTIA
CRI 93 [56.844.762,19 56.844 REAL Alienagdo Fiduciaria de Imdvel,Fianga 30/06/2020| 05/07/2045
CRI 90 |67.509.300,79 70.000 GARANTIA Sem Garantia 10/09/2020| 03/10/2030
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REAL

GARANTIA Alienagao Fiduciaria de Imovel,Fundo de Despesas,Fundo de

CRI 4 142 |144.582.700,35 144.582 REAL Reserva 19/11/2020| 15/12/2027
GARANTIA

CRI 4 131 | 65.000.000,00 65.000 REAL Alienagdo Fiduciaria de Imével 26/01/2021| 26/01/2026
GARANTIA

CRI 4 155 (205.000.000,00 41.775 REAL Sem Garantia 23/12/2020| 16/12/2030
GARANTIA

CRI 4 50 |11.700.000,00 11.700 REAL Alienagdo Fiduciaria de Imével,Aval,Hipoteca 18/10/2019| 12/12/2022
GARANTIA

CRI 4 156 |205.000.000,00 163.225 REAL Sem Garantia 23/12/2020| 16/12/2030
GARANTIA

CRI 4 204 | 48.000.000,00 15.000 REAL Alienagdo Fiduciaria de Imovel,Aval,Fundo de Despesas 17/03/2021| 25/03/2031
GARANTIA

CRI 4 229 | 82.500.000,00 82.500 REAL Fianga 22/03/2021| 20/03/2028
GARANTIA

CRI 4 205 |48.000.000,00 3.000 REAL Alienacdo Fiduciaria de Imével,Aval,Fundo de Despesas 17/03/2021| 26/03/2029
GARANTIA

CRI 4 206 | 48.000.000,00 15.000 REAL Alienacdo Fiducidria de Imével,Aval,Fundo de Despesas 17/03/2021| 27/03/2028
GARANTIA

CRI 4 207 | 48.000.000,00 15.000 REAL Alienag3o Fiduciaria de Imdvel,Aval,Fundo de Despesas 17/03/2021| 25/03/2030
GARANTIA

CRI 4 230 | 82.500.000,00 82.500 REAL Fianga 22/03/2021| 20/03/2028
GARANTIA |Alienagdo Fiducidria de Imdvel,Aval,Fundo de Despesas,Fundo de

CRI 4 250 | 80.000.000,00 80.000 REAL Reserva 08/07/2021| 24/12/2024
GARANTIA Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito,Fianca,Fundo de

CRI 4 295 |38.500.000,00 10.589 REAL Despesas 15/07/2021| 29/07/2036
GARANTIA

CRI 4 277 (100.000.000,00 100.000 REAL Alienacdo Fiduciaria de Imdvel 21/06/2021| 16/06/2031
GARANTIA Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito,Fianca,Fundo de

CRI 4 296 |38.500.000,00 10.725 REAL Despesas 15/07/2021| 29/07/2036
GARANTIA Cessao Fiduciaria de Direitos de Crédito,Fianga,Fundo de

CRI 4 297 |38.500.000,00 6.125 REAL Despesas 15/07/2021| 29/07/2036
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GARANTIA Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito,Fianga,Fundo de

CRI 298 | 38.500.000,00 11.061 REAL Despesas 15/07/2021| 29/07/2036
GARANTIA

CRI 348 | 33.000.000,00 20.150 REAL Alienagdo Fiduciaria de Imével,Fianga,Fundo de Reserva 19/08/2021| 16/09/2024
GARANTIA

CRI 349 | 33.000.000,00 6.450 REAL Alienagdo Fiduciaria de Imével,Fianga,Fundo de Reserva 19/08/2021| 16/09/2024
GARANTIA

CRI 350 |33.000.000,00 6.400 REAL Alienagdo Fiduciaria de Imével,Fianga,Fundo de Reserva 19/08/2021| 16/09/2024
GARANTIA

CRI 390 | 56.000.000,00 56.000 REAL Fianga 03/12/2021| 18/11/2031
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ANEXO VIl - Despesas da Emisséo

PRESTADOR DFjCRI(;ﬁO PERIODICIDADE VALOR LIQUIDO  GROSS UP VALOR BRUTO RECORRENTE ANUAL RECORRENTE TOTAL

CVM Taxa de Fiscalizagdo FLAT R% 450.000,00 0,00% RS 450.000,00 RS - RS - RS 450.000,00 0,030%
ANBIMA ANBIMA FLAT RS 3.136,00 0,00% RS 3.136,00 RS - RS - RS 3.136,00 0,000%
B3 | CETIP* Registro CRIJCRA/DEBENTURE FLAT RS 256.750,00 0,00% RS 256.750,00 RS - RS - RS 256.750,00 0,017%
BTG Coordenador Lider *Conforme Contrato de Distribuicdo

¥P INVESTIMENTOS Coordenador *Conforme Contrato de Distribuicdo

BE-BI Coordenador *Conforme Contrato de Distribuicdo

ITAL BBA Coordenador *Conforme Contrato de Distribuicdo

SAFRA Coordenador *Conforme Contrato de Distribuicdo

VIRGO Emissdo FLAT RS% 20.000,00 9.65% RS 2213614 RS - RS - RS 22.136,14 0,001%
PAVARIMI Implantagdo Agente Fiducial FLAT RS 4.000,00 9,65% RS 442723 RS - RS - RS 4.427,23 0,000%
PAVARIMI Agente Fiduciario ANUAL RS 14.000,00 9,65% RS 15.495,30 RS 1549530 RS 108.467,10 RS - 0,001%
OLIVEIRA TRUST Instituigdo Custodiante ANUAL R% 17.000,00 12,15% RS 19.351,17 RS 19.351,17 RS 135.458,18 RS - 0,001%
OLIVEIRA TRUST Escriturador AMUAL R& 21.600,00 12,15% RS 24,587,368 RS 24,587.36 RS 172.11152 RS - 0,002%
BDO RCS Auditoria ANUAL RS 2.880,00 14,25% RS 3.358,60 RS 335860 RS 23.510,20 RS - 0,000%
VIRGO Taxa de Gestdo MENSAL R% 1.500,00 9.65% RS 1.660,21 RS 19.922.52 RS 139.457,64 RS - 0,001%
LINE Contador MENSAL R% 110,00 0,00% RS 110,00 RS 1.320,00 RS 09.240,00 RS - 0,000%
ITAU UNIBANCO Tarifa de Conta MENSAL R% 90,00 0,00% RS 90,00 RS 1.080,00 RS 7.560,00 RS - 0,000%
B3 | CETIP* Taxa Transagdo MENSAL RS BO,00 0,00% RS 80,00 RS 960,00 RS 6.720,00 RS - 0,000%
B3 | CETIP* Utilizagdo Mensal IMENSAL RS 70,00 0,00% RS 70,00 RS 840,00 RS 5.880,00 RS - 0,000%
TOTAL RS 791.216,00 RS 80125201 RS 86.914,95 RS 608.404,65 RS 736.449,37 0,055%

*Custo estimado
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N\ Autorregulacao

/°\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

ANEXO VIII - Cronograma Indicativo da Destina¢cédo de Recursos

MONTANTE DE RECURSOS JA
DATA PERCENTUAL A SER|{ PROGRAMADOS EM FUNCAO
UTILIZADO DE OUTROS CRA JA EMITIDOS
(R$)
Data emissao até 6 55,54% 0
meses
29,46% 0
De 6 meses a 12 meses
3,00% 0
De 12 meses a 18 meses
3,00% 0
De 18 meses a 24 meses
3,00% 0
De 24 meses a 30 meses
3,00% 0
De 30 meses a 36 meses
3,00% 0
De 36 meses a 42 meses
De 42 meses a 48 meses 0 0
De 48 meses a 54 meses 0 0
De 54 meses a 60 meses 0 0
De 60 meses a 66 meses 0 0
De 66 meses a 72 meses 0 0
De 72 meses a 78 meses 0 0
De 78 meses a 84 meses 0 0
Total 100% 0

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario,
considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar
0S recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das
previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a
integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento ou até que a Emissora
comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o que
ocorrer primeiro.
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Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario
notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura ou
quaisquer outros documentos da Emissdo; e (i) ndo sera configurada qualquer
hip6tese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que
a Emissora realize a integral Destinagédo de Recursos até a Data de Vencimento. Fica
facultado a Emissora adquirir montantes de produtos agropecuarios dos produtores
rurais superiores aos volumes que serdo utilizados para realizacdo da Destinacdo de
Recursos no ambito desta Emissao, tendo em vista a sua demanda sazonal por
produtos agropecuarios.

O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos pela Emitente é feito com base
na sua capacidade de aplicacdo de recursos dado (i) o histérico de recursos por ela
aplicados nas atividades, no ambito da industria e comércio de carnes, em especial
por meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados
com a producgdo, processamento, industrializacdo, comercializagdo, compra, venda,
importagdo, exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino,
suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes, miudos, produtos
e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer manufaturados,
quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos
alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para 0s
mercados brasileiro e estrangeiro; e (ii) a projecao dos recursos a serem investidos em
tais atividades, conforme apresentado nas tabelas a seguir:

Compra de Gado
01 a12de 2019 R$ 5.479.740.912,63
01 a 12 de 2020 R$ 6.576.217.672,95
01 a 12 de 2021 R$ 8.048.907.223,42
Total R$ 20.104.865.809,00
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ANEXO IX — Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacdes contidas nos Documentos da Operacdo, devidamente assessorados por
seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negoécios, a situagdo
financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de adimplir os
Direitos Creditorios do Agronegocio e demais obrigagfes previstas na Escritura de
Emissdo de Debéntures poderdo ser adversamente afetados sendo que, nesses
casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser
afetada de forma adversa.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negolcios, a posi¢ao
financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora
e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressfes similares
nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito
adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das
hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas,
suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estao disponiveis em
seu formulario de referéncias nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2
Descrigéo dos Principais Riscos de Mercado’.
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RISCOS DA OPERACAO DE SECURITIZACAO

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do
agronegécio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA.

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operacado recente no
mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis
do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de
emissdes de certificados de recebiveis do agronegdécio nos ultimos anos. Além disso,
a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissfes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregac¢éo dos riscos
do emissor do valor mobiliario (securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora)
e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado
de securitizacdo ainda n&o se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagbes em que ainda ndo existam regras
gue o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder
Judiciério podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decises desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei
11.076, a Medida Provisoria 1.103 e & Resolucdo CVM 60, no que se refere a
distribuicbes publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como a
Resolucdo CVM 60 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretacdes acerca da Resolucdo CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos sobre
a estrutura da presente operacgéo e a eficacia dos termos e condi¢cdes constantes de
seus documentos.

RISCOS DOS CRA E DA OFERTA

Riscos gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Investidores variam significativamente, e incluem,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢des climéaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela
Devedora, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragbes em politicas de concessdo de crédito, bem como
outras crises econdmicas que podem afetar o setor agropecuario em geral podem
afetar a capacidade de producao de produtos agropecuarios, sua comercializacdo e
consequentemente resultar em dificuldades ou aumento de custos para manutencao
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das atividades da Devedora, o que pode afetar adversamente sua capacidade de
pagamento e a capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos termos das
Debéntures.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢bes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicbes precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo dos CRA. Na hipétese do ndo atendimento
de tais condicbes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela néo
continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer
das partes, com o consequente cancelamento da Oferta.

Riscos relacionados ao critério adotado pela Emissora para subscricdo e
integralizagdo das Debéntures emitidas pela Devedora

A subscricdo e integralizagcdo das Debéntures emitidas pela Devedora foram
aprovados pela Emissora, conforme seus critérios de avaliacdo de riscos. Tendo em
vista que os CRA sédo lastreados exclusivamente nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, eventual
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inadimpléncia dos CRA e, com efeito,
em perdas para os Titulares de CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado
secundario.

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existir4, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o numero de CRA foi
definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o
plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que o Investidor conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar
seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo
dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia: (i) de declaracdo de
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.15 da Escritura de
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Emissdo de Debéntures; ou (ii) de Resgate Antecipado das Debéntures, que engloba a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14.2 da
Escritura de Emissdo de Debéntures, e eventual desacordo com relagdo a Taxa
Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA, nos termos da
Clausula 6.7 do Termo de Securitizacdo. Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA,
os Titulares de CRA poderdao sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razdo de
tributacdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA.

Quoérum de deliberacdo em Assembleia Especial.

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum
minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena
guantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso
de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo
em Assembleia Especial. Além disso, a operacionalizagcao de convocacao e realizacao
de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande
pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos
CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a
captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducéo de liquidez
dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Devedora.

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragédo certos
fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira,
administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA,
assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da
Devedora. Dessa forma, a classificacdo de risco representa uma opinido quanto as
condicbes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e
remuneracdo das Debéntures, cujos direitos creditorios lastreiam os CRA, sendo que,
no presente caso, a classificacdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a
classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora
podera encontrar dificuldades em realizar outras emissfes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as
obrigacbes relativas as Debéntures, 0 que, consequentemente, impactara
negativamente os CRA.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus
investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificacdes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar
esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar
negativamente o preco desses CRA e sua negocia¢cado no mercado secundario.

Riscos inerentes as AplicacGes Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimdnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados
nas Aplicacdes Financeiras Permitidas. Como quaisquer ativos financeiros negociados
no mercado financeiro e de capitais, os ativos financeiros passiveis de investimento
pela Emissora junto as Instituicdes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estéo
sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da
classificacdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo
causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Inadimplemento ou descaracterizacdo das debéntures que lastreiam os CRA.

Os CRA tém seus lastros nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0s quais sdo
oriundos da emisséo das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve
ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o
prazo da Emissdo e os recursos, captados pela Devedora através da emisséo das
Debéntures, devem ser empregados em atividade ligadas ao agronegocio. Nao existe
garantia de que nado ocorrera futuro descasamento, interrup¢éo ou inadimplemento de
obrigagcbes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que 0S
Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razéo de atrasos
ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade
ou impossibilidade de receber tais recursos em funcéo de inadimplemento por parte da
Devedora. Adicionalmente, ndo ha como garantr que ndo ocorrera a
descaracterizagdo de finalidade e, por conseguinte, do regime juridico e tributério
aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual medidas punitivas poderdo ser
aplicadas, dentre as quais destacam-se a cobranca de tributos, encargos, custos ou
multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre a
emissdo das Debéntures ou os Direitos Creditorios do Agronegécio, ou, ainda, a
cobranca de qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob
qualquer forma, relacionados a emissédo das Debéntures ou aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, inclusive despesas processuais e honorarios advocaticios dispendidos
em tal ocasido.
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Falta de liquidez dos CRA.

O mercado secundéario de CRA ainda nédo esta em operacao no Brasil de forma ativa e
ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacédo dos
CRA que permita a alienacéo pelos subscritores desses valores mobiliarios pelo valor
e no momento em que decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, caso a
garantia firme de colocacdo seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21, por valor
superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitério, sem qualquer restricdo, portanto, a
sua negociagdo. Portanto, os investidores dos CRA poderéo ter dificuldade, ou ndo
conseguirem, alienar os CRA a quaisquer terceiros, hdo havendo qualquer garantia ou
certeza de que o Titular de CRA conseguird liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus
CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos
CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever
ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no
mercado secundario.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execugcdo e atraso ho
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegoécio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 17, sdo responsaveis
por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegaocio,
de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga
judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatoérios também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
formulario de referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due
diligence da Emissora e de seu formuléario de referéncia.

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins
desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as
obrigacdes, contingéncias da Emissora, e/ou as informacdes constantes do Formulario
de Referéncia da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, a conformidade do
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Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Resolugdo CVM 80, e
demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis.

Risco dainexisténcia de Fundo de Despesas.

A presente emissdo ndo contara com fundo de despesas para fazer frente as
despesas, presentes e futuras, da Emissao, as quais serdo de responsabilidade da
Devedora. Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas, a Emissora
poderd utilizar os valores os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive,
sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no
ambito das Debéntures para pagamento de tais despesas. Adicionalmente, a
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado sem a devida recomposicdo pela
Devedora ndo dara causa a declaracao de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa
hiptese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Especial de Investidores dos
CRA para deliberar sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com
as Despesas e/ou sobre a liquidacdo do Patrimbénio Separado, o que podera gerar
perdas aos Titulares de CRA.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora.

Caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas do Patrimbnio Separado,
estas serdo suportadas pelo Patrimbnio Separado e, caso ndo seja suficiente, os
Titulares de CRA poderao ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar

as Despesas.

RISCOS TRIBUTARIOS

Alterac@es na legislacédo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estao atualmente
isentos de imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢éo
essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Alteragfes na legislagéo tributaria
eliminando a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a cria¢cdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que 0S
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.
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Interpretacéo da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario.

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei
11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade
de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto
de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o valor de
aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos
CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda
fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei
11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sao tributados
como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei
8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de
renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracédo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°,
inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sancao pela Receita Federal do Brasil.

Tributagdo sobre as debéntures pode afetar a amortizagdo e remuneracéo dos
CRA.

AlteragcBes na legislacao tributaria aplicavel as Debéntures que lastreiam os CRA ou
na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do
pagamento das debéntures e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos
CRA e da remuneracgéo dos CRA.

Ainda, na hipotese de decisdo da Assembleia Especial de promover a liquidagdo do
Patrimbdnio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares de
CRA passaréo a ser titulares das Debéntures. Nesse caso, os rendimentos oriundos
das Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serao tributados
conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacbes de renda fixa, impactando de
maneira adversa os Titulares de CRA.
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RISCOS DAS DEBENTURES E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos
CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimbnio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigacado da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os
procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo bem-
sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragcdo dos CRA e
amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacao
econdmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio
Separado de suportar suas obrigagbes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacao.

Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures.

O lastro dos CRA séo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas pela
Emissora. A Emissora, nos termos da Medida Proviséria 1.103, criou sobre as
debéntures um regime fiduciario, segregando-as de seu patriménio, em beneficio
exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos CRA
foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-
se gue as Debéntures ndo poderédo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia
da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidagdo do Patrimdnio Separado; ou (b)
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Neste sentido, caso por
qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as
Debéntures, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA
deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢cdes da alienacdo, também
disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA, e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacéo de Debéntures em assembleia geral,
a Emissora nao podera transferi-las sem a prévia autorizacao da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha
0s seguintes riscos:(i) em a alienacdo ocorrendo, com aprovacdo da Devedora, 0s

CRA serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugcdo na
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rentabilidade esperada em comparacdo com a manutencdo das Debéntures até seu
vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA teréo a
sua disposi¢cdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus
recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienacdo, com o que a Emissora ficara
obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora assim autorize a alienacéo, até
que ocorra qualquer das hipéteses autorizadas (liquidagcdo do Patriménio Separado ou
a declaracao de vencimento antecipado das Debéntures) ou o vencimento programado
das Debéntures.

Risco de liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de
pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures.

Os CRA estéo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liguidagdo do Patrimbnio Separado, Vencimento Antecipado das
Debéntures, e/ou Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbénio Separado, podera ndo haver
recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacdao e realizacdo da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de
Liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo € possivel assegurar que a deliberacédo
acerca da eventual liquidacdo do Patrimbnio Separado ocorrerd em tempo habil para
gue o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme
previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures, caso de (i) de declaracdo de
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.15 da Escritura de
Emissdo de Debéntures; ou (i) caso a Emissora aceite uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures realizada pela Devedora nos termos da Clausula 4.14 da
Escritura de Emissdo de Debéntures. Verificada qualquer das hipéteses previstas
acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacéo.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de
recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e
das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagéo e
realizacdo da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado, ndo € possivel assegurar que a deliberagéo acerca da eventual
liquidagdo do Patrimdénio Separado ocorrera em tempo hébil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio oriundos das Debéntures emitidas pela
Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com 0
pagamento das Debéntures, a Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar
visando a recuperacdo do respectivo crédito. Nado foi e nem sera constituida garantia
para o adimplemento dos CRA, com excecdo da constituicdo do regime fiduciario.
Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA néo terdo qualquer garantia a ser
executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias
Debéntures.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emisséao.

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboragéo e formalizacao
da Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no
Seu registro na junta comercial competente, podem afetar o lastro dos CRA e, por
consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentracdo e efeitos adversos no pagamento de Remuneracgéo,
Amortizacdo e outros valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora,
sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditrios do
Agronegécio e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como,
Amortizagdo e Remuneracdo e, se aplicavel, Encargos Moratérios, dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da
emissdo de debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete
suas atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia
de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem néo ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da emissdo das Debéntures.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como as
Debéntures sdo emitidas no contexto da operacdo dos CRA, ndo é possivel avaliar o
historico de inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegaocio.
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O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, a capacidade de pagamento
da Devedora podera ser afetada em fungéo de sua situagdo econémico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Risco de integralizacdo dos CRA com agio ou desagio.

Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de
subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, sera o
mesmo para todos os CRA. Além disso, os CRA, quando de sua negociagdo em
mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos
novos investidores com &gio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por
esses investidores ao longo do prazo de amortizagcdo dos CRA originalmente
programado. Na ocorréncia do resgate antecipado das debéntures, os recursos
decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado
dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipétese em que o valor a
ser recebido pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do Aagio. Neste caso, nem o Patrimbnio Separado, nem a
Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos
Titulares de CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimbnio
Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigagbes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio,
tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio, cujos
patrimbnios sdo administrados separadamente, nos termos da Medida Provisoria
1.103. O Patrimbénio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso
os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio tenham sido realizados pela
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Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora néo
tera qualquer obrigacéo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimbnio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA poderdo
deliberar sobre as novas normas de administracdo Patrimbnio Separado ou optar pela
liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora
perante os Titulares de CRA.

Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.

Em determinadas hipéteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado das
Debéntures. Assim sendo, a declaragéo de vencimento das Debéntures pela Emissora
podera depender mediante envio de declaragdo ou comunicagdo da Devedora
informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou
podera acontecer. Caso a Devedora nao informe ou atrase em informar a Emissora ou
o0 Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um vento de Inadimplemento das
Debéntures, as providéncias para declaracdo de vencimento antecipado e cobranca
das Debéntures poderéo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

RISCOS DO REGIME FIDUCIARIO

Decisfes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35, podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis imobiliarios.

A Emissdo tem como lastro os Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0s quais
constituem Patrimonio Separado do patriménio comum da Emissora. A Medida
Proviséria 1.103 e a Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, possibilitam que os
Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam segregados dos demais ativos e passivos
da Emissora. Ainda ndo héa jurisprudéncia firmada com relacdo ao tratamento
dispensado aos demais credores da Emissora no que se refere a créditos trabalhistas,
fiscais e previdenciarios, em face do que dispde o artigo 76 da Medida Proviséria
2.158-35. Apesar de a Medida Proviséria 1.103 prever que “a afetacdo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emisséo
especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a quaisquer
outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao
atribuidos”, a Medida Provisoria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacéo, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagéo
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aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo unico,
ela prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Por forca da norma
acima citada, os Direitos Creditérios do Agronegdécio e os recursos dele decorrentes
poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes
ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso iSso ocorra, concorrerao
os detentores destes créditos com os Titulares de CRA, de forma privilegiada, sobre o
produto de realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Nesta hipoétese, é
possivel que os Direitos Creditérios do Agronegécio ndao sejam suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o pagamento daqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

O endividamento financeiro consolidado da Devedora requer que uma parcela
significativa de seu fluxo de caixa seja utilizada para pagar o principal e juros
relacionados ao endividamento. Seu fluxo de caixa e recursos de capital podem
ser insuficientes para realizar 0s pagamentos necessarios em seu
endividamento substancial e endividamento futuro.

Em 31 de margo de 2022, o endividamento financeiro total consolidado da Devedora
era de R$11.781 milhdes.

A Devedora possui um endividamento substancial, que exige significativo montante de
caixa para cumprir com suas obrigagfes do servico da divida. A sua capacidade de
gerar caixa para satisfazer os pagamentos programados ou para refinanciar as suas
obrigagbes com relacdo a sua divida depende do seu desempenho financeiro e
operacional que, por sua vez, estdo sujeitos a condicdes econbmicas e competitivas
para os seguintes fatores financeiros e de negécios, alguns dos quais podem estar

além do controle da Devedora:

. dificuldades operacionais;

. aumento dos custos operacionais;

. condicdes gerais da economia;

. diminuicdo da demanda de seus produtos;
. ciclos de mercado;

. tarifas;

. precos de seus produtos;

. acOes dos concorrentes;
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. evolucdo da regulamentacéo; e
. atrasos na implementacéo de projetos estratégicos.

O nivel de endividamento, por sua vez, pode ter consequéncias importantes para a
Devedora, incluindo:

. potencial limitagdo da capacidade da Devedora em obter, no futuro,
financiamento necessario para capital de giro, capital para investimentos,
exigéncias do servigo da divida ou outros fins;

. potencial indisponibilidade de uma parte substancial do fluxo de caixa das
operacbes da Devedora para outros fins que ndo o pagamento de principal
e juros sobre o endividamento;

. potencial limitacdo da flexibilidade no planejamento, ou na capacidade de
reagir a mudancas no negoécio da Devedora; e

. potencial aumento da vulnerabilidade da Devedora no caso de uma
desaceleragdo nos seus negaocios.

Além disso, se o fluxo de caixa e o0s recursos financeiros da Devedora forem
insuficientes para realizar o pagamento das suas dividas, a Devedora podera enfrentar
problemas de liquidez substancial e podera ser forcada a reduzir ou atrasar as
despesas de capital, a dispor dos seus bens materiais ou operac¢des, a procurar obter
capital adicional e/ou a reestruturar ou refinanciar seu endividamento.

Adicionalmente, os contratos de empréstimo da Devedora contém ou podem vir a
conter clausulas que limitam a capacidade da Devedora de dispor dos seus bens
materiais ou de operacdes ou de reestruturar ou refinanciar seu endividamento. Ainda,
a Devedora ndo pode garantir que sera capaz de reestruturar ou refinanciar qualquer
uma de suas dividas ou de obter financiamento adicional, dada a incerteza das
condi¢Bes prevalecentes no mercado ao longo do tempo. Tais medidas alternativas
podem ndo ser bem-sucedidas e, consequentemente, ndo permitir que a Devedora
realize tempestivamente o pagamento de suas dividas. Se a Devedora for capaz de
reestruturar ou refinanciar sua divida, ou obter financiamento adicional, as novas
condicbes econbmicas de tal divida poderdo ser mais desfavoraveis do que o seu
endividamento atual.

Atualmente, a Devedora possui um endividamento significativo e também podera
incorrer em novas dividas no futuro. Nos ultimos trés exercicios sociais, a Devedora
financiou parcela de suas atividades com financiamentos de curto e longo prazo.

Se o fluxo de caixa operacional da Devedora ndo aumentar de acordo com as
projecbes da Devedora ou, ainda, caso o fluxo de caixa operacional da Devedora
venha a desacelerar ou diminuir de modo significativo, por qualquer razéo, a Devedora
podera ndo ser capaz de cumprir com suas obrigacdes de pagamento de dividas.
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As margens operacionais da Devedora podem ser negativamente afetadas pelas
flutuagdes dos custos das matérias-primas, pre¢cos de venda de seus produtos e
outros fatores que estéo fora de seu controle.

As margens operacionais da Devedora dependem, fundamentalmente, do preco de
aguisicdo das matérias-primas (dentre eles, o mais relevante € o preco do gado) e do
preco de venda de seus produtos. Tais precos podem variar significativamente,
mesmo em periodos de tempo relativamente curtos, como resultado de uma série de
fatores. Em relacdo a matéria prima, o gado representa entre 75% e 85% do custo dos
produtos vendidos pela Devedora. O fornecimento e preco desta matéria-prima
dependem de fatores sobre os quais a Devedora tem pouco ou nenhum controle,
incluindo a oferta e demanda de animais, condicbes meteoroldgicas atipicas (como por
exemplo, periodos de seca em meses normalmente caracterizados por bom volume de
chuvas), surtos de doencas como febre aftosa e quaisquer surtos de novas doencgas,
custos relativos a suplementacdo, condigbes econémicas, entre outros. J& 0S precos
de venda de seus produtos podem variar significativamente em decorréncia da
demanda por carne bovina nos mercados domésticos e de exportacao, bem como no
mercado de outros produtos de proteina, incluindo aves e suinos. Além disso, outros
fatores podem afetar negativamente as margens operacionais da Devedora, tais como
a variacdo das taxas de cambio, logistica, infraestrutura e integragdo com novas
unidades de negoécios no caso de aquisicOes realizadas pela Devedora ou suas
subsidiarias. Caso as margens operacionais da Devedora sejam afetadas de forma
substancialmente negativa, o resultado financeiro da Devedora, por consequéncia,
podera ser adversamente afetado.

Surtos de febre aftosa, BSE e quaisquer novos surtos destas ou de outras
doencas de gado, suinos ou frangos na América do Sul podem afetar
substancialmente a capacidade da Devedora de exportar produtos de carne in
natura e, consequentemente, seus resultados operacionais poderéo ser afetados
de forma adversa relevante.

Febre aftosa € uma doenca contagiosa e altamente infecciosa que afeta o gado. Em
11 de outubro de 2005, as autoridades brasileiras detectaram o virus em uma fazenda
de gado no Estado de Mato Grosso do Sul, que tinha sido previamente considerado
livre de febre aftosa devido a um programa de vacinacdo. A febre aftosa foi
posteriormente detectada em algumas fazendas de gado aos arredores desta primeira
fazenda, no Estado de Mato Grosso do Sul. J& no inicio de 2006, a febre aftosa foi
detectada em fazendas do Estado do Parana. Como resultado desse surto de febre,
cerca de 60 paises suspenderam ou restringiram as importacfes de carne in natura de
alguns estados brasileiros.
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Véarios desses paises proibiram as importacées provenientes dos Estados de Mato
Grosso do Sul e Parana, enquanto outros paises (incluindo a maioria dos paises da
Unido Europeia) proibiram, além disso, a importacdo de carne bovina in natura do
Estado de S&o Paulo.

No Paraguai, onde a Devedora também possui operac¢des, ocorreram surtos de febre
aftosa nos meses de setembro de 2011 e janeiro de 2012, levando a Organizacao
Mundial de Saude Animal (OIE) a retirar o status de zona livre de aftosa com
vacinagdo. Como resultado deste surto de febre aftosa no Paraguai, o Chile
suspendeu importacdes de carne in natura do Paraguai por alguns meses (tendo
reaberto no segundo trimestre de 2013).

Na Colémbia, onde a Devedora também possui opera¢cdes, ocorreu um surto de febre
aftosa em junho de 2017, levando a OIE a retirar o status de zona livre de aftosa com
vacinagdo. Uma vez que o foco foi identificado em uma regiéo de fronteira, longe das
regides de maior expressividade pecuaria, o pais recuperou o status de livre de aftosa
com vacinagdo e retomou o processo de abertura de mercados. Em outubro de 2018,
porém, novamente foram identificados focos da doenca no pais, sendo que em
fevereiro de 2020 a Colémbia recuperou seu status de zona livre de febre aftosa.

Na Argentina, de acordo com as informacdes do MAGyP, a Republica Argentina detém
o status de zona livre de febre aftosa, concedida pela OIE, com duas zonas diferentes
dependendo da aplicacdo da vacinacdo (a zona livre com vacinagédo e a zona livre

sem vacinacdo). Este estado sanitario é reconfirmado anualmente pela Republica
Argentina.

Ja a Encefalopatia Espongiforme Bovina (Bovine Spongiform Encephalopathy)
(“BSE”), conhecida popularmente como doenga da vaca louca, € uma doenga
neuroldgica progressiva que atinge bovinos e que resulta de um agente transmissivel
infeccioso denominado prion, que se transforma em uma forma patogénica atacando o
sistema nervoso central do animal. Divide-se em BSE classica e BSE atipica. A BSE
atipica difere-se da classica por ser causada por prions ligeiramente diferentes
daqueles que causam a BSE classica. Essa diferenca esta relacionada a massa
muscular do prion, que pode ser maior (conhecido como H-BSE) ou menor (conhecido
como L-BSE) do que a massa do prion da BSE classica. Trata-se a BSE atipica,
assim, de uma forma rara da doenca, cuja origem ndo esta totalmente esclarecida,
sendo que a teoria mais aceita € que essa apresentacdo rara seja uma forma
espontanea da doenca, ndo relacionada com a ingestdo de alimentos contaminados
pelo gado bovino.

No Brasil, foram confirmadas trés ocorréncias de BSE, sendo todas elas casos
atipicos da doenca. A primeira ocorréncia de caso atipico de BSE confirmada ocorreu
no interior do Estado do Parani, em dezembro de 2012. As investigagfes
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epidemioldgicas demonstraram que o bovino ndo morreu devido a BSE classica, mas
sim de um caso atipico da doenca, que tende a ocorrer em animais mais velhos e em
qualquer parte do mundo. As informacdes levantadas retrataram que esse bovino foi
criado em sistema extensivo, com alimentacdo a base de pastagem, e que tinha idade
avancada de aproximadamente 13 anos. O terceiro incidente foi confirmado pelo
MAPA em maio de 2019. O animal infectado tinha 17 anos e estava no estado de Mato
Grosso. Segundo o MAPA, as evidéncias demonstravam tratar-se também de um caso
de BSE atipico, visto que o animal era de idade avancada.

O segundo caso de BSE atipica no Brasil foi confirmado pela Organizacdo Mundial de
Saude Animal (OIE), em maio de 2014, em um animal de 12 anos proveniente do
Estado do Mato Grosso. Segundo o Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (MAPA), as evidéncias também apontaram para um caso atipico da
doenca, uma vez que o animal também tinha idade avancada e era alimentado apenas
com pasto e sal mineral. A carne e outros produtos ndo entraram na cadeia alimentar
e o0 MER (Material Especifico de Risco) foi incinerado.

Nao ha como prever a ocorréncia de eventuais surtos de BSE classica em paises da
América do Sul em que a Devedora atue, ou garantir a manutencgéo de tais paises na
categoria de risco insignificante para BSE junto & Organizagdo Mundial de Saude
Animal (OIE).

Novos surtos de febre aftosa, BSE ou outras doencas que afetem o gado nos paises
nos quais a Devedora possui operacfes podem levar a restricdes as vendas no
mercado interno ou restricdes adicionais para a venda dos produtos da Devedora nos
mercados internacionais, ao cancelamento de pedidos por seus clientes e/ou a
publicidade negativa para a Devedora, podendo afetar adversamente, de forma
relevante, a demanda dos consumidores e, consequentemente, 0s resultados
operacionais da Devedora.

Os produtos que a Devedora exporta sdo frequentemente inspecionados por
autoridades de seguranca de alimentacdo estrangeiras, e qualquer violagdo pode
resultar na devolugcédo parcial ou total dos produtos exportados pela Devedora aos
paises de origem, destruicdo total ou parcial dos produtos e em custos adicionais,
tendo em vista a possibilidade de eventuais atrasos nas entregas de produtos aos
seus clientes. Eventuais restricdes nos regulamentos de protecdo a saude podem,
também, resultar em custos adicionais, afetando adversamente, de forma relevante, os
negocios e resultados operacionais da Devedora.

As politicas sanitarias nos paises onde a Devedora mantém atividade de abate podem
afetar adversamente o fornecimento, demanda e pregcos dos produtos de origem
bovina, restringir a capacidade da Devedora de fazer negécios em mercados
domésticos e internacionais, podendo afetar negativamente 0s seus resultados
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operacionais. As operacdes da Devedora estdo sujeitas a extensa regulacdo e
supervisdo do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA) e de
autoridades locais e estrangeiras, sobre o0 processamento, embalagem,
armazenamento, distribuicdo, publicidade e rotulagem de seus produtos, incluindo as
normas de seguranca alimentar.

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de
negocios, podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar a sua
receita e rentabilidade.

O crescimento e desempenho financeiro da Devedora dependerdo do seu sucesso ha
implementacdo de diversos elementos de sua estratégia que estdo sujeitos a fatores
além do seu controle.

A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serao
executadas integralmente ou com sucesso. A industria da carne é particularmente
influenciada por mudangas nas preferéncias dos clientes, habitos alimentares dos
consumidores, regulamentacfes governamentais, condicbes econdmicas regionais e
nacionais, tendéncias demograficas e praticas de vendas de varejistas. Alguns
aspectos da estratégia da Devedora podem resultar no aumento dos custos
operacionais, e esse aumento pode ndo ser compensado por um aumento
correspondente na receita, resultando em uma diminuicdo das margens operacionais
da Devedora.

Além disso, a Devedora adquiriu participacbes acionarias em outras empresas e
fabricas de processamento de carne bovina no passado, e podera no futuro adquirir
negoécios adicionais ou entrar em novas aliancas estratégicas e / ou joint ventures
como parte de sua estratégia para expandir sua presenca e diversificar sua base de
produtos. A capacidade da Devedora de continuar a expandir seus negécios com
sucesso por meio de aquisicbes e aliancas estratégicas depende de muitos fatores,
incluindo a disponibilidade geral de alvos adequados, bem como sua capacidade de
identificar esses alvos, negociar termos favoraveis, obter financiamentos e aprovagdes
regulatérias para as aquisi¢cdes e fechar as transacdes. A Devedora também podera
ndo ser capaz de prever se ou quando poderd buscar quaisquer aquisicbes ou
aliangas adicionais, ou a probabilidade de uma transacdo ou aquisi¢do relevante ser
concluida em termos favoraveis a Devedora.

A Devedora também pode ndo ser capaz de integrar com sucesso aquisi¢cdes de
outras sociedades que ja ocorreram ou que venham a ocorrer, ou implementar com
sucesso sistemas operacionais, administrativos e financeiros adequados e controles
para conseguir os beneficios que espera resultar destas aquisicdes. O desvio da
atencdo da administracdo da Devedora e/ou quaisquer atrasos ou dificuldades

-130 -



DocuSign Envelope ID: 08C1B5E7-511B-4EC1-A351-F1B2CA477F60

relacionadas a integracdo dessas empresas ou ativos podem impactar negativamente
e de forma relevante os negécios da Devedora.

Assim, caso a Devedora ndo seja bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de
negocios, seus planos para aumentar a sua receita e rentabilidade poderdo ser
afetados de forma relevante.

A Devedora enfrenta significativa concorréncia em seu segmento de negécios, o
gue pode afetar adversamente sua participacdo de mercado e lucratividade.

A industria da carne é altamente competitiva. No Brasil, Paraguai, Uruguai, Argentina e
Colébmbia, paises onde a Devedora possui operacdes, 0s principais concorrentes sao:
JBS S.A. (JBS) e Marfrig Global Foods S.A. (Marfrig). Nos mercados internacionais de
carne, a Devedora compete com diversos produtores, incluindo empresas com sede
nos Estados Unidos (tais como JBS USA, Tyson Foods, Cargill Inc. e National Beef) e
na Australia (como Australian Meat, Teys Bros Pty Ltd. e Nippon Meat Packers Ltd.).
Alguns dos seus concorrentes tém mais recursos financeiros e de marketing, além de
uma carteira de clientes e/ou uma gama de produtos mais ampla do que as da
Devedora. Caso a Devedora néo seja capaz de manter a competitividade com esses
produtores de carne no futuro, a participacdo de mercado da Devedora pode ser
reduzida, de modo a afetar adversamente, de forma relevante, sua participacdo de
mercado e sua lucratividade. A concorréncia existe tanto na compra de gado, de
suinos e de frango, quanto na venda de produtos.

Alguns dos contratos financeiros da Devedora contém clausulas de
inadimplemento cruzado.

Alguns dos contratos de empréstimo da Devedora contém clausulas de
inadimplemento cruzado (cross default) ou vencimento antecipado cruzado (cross
acceleration), que determinam que a ocorréncia de um evento de inadimplemento sob
qualquer das dividas da Devedora com a parte credora destes referidos contratos ou,
em alguns casos, com quaisquer terceiros credores em quaisquer outros contratos de
empréstimo, resultarda em um evento de inadimplemento destes contratos e permitira
que tais credores declarem o vencimento antecipado destas dividas. Desta forma, o
vencimento antecipado de uma das dividas da Devedora poderia acarretar o
vencimento de outras dividas, o que poderia afetar de forma adversa relevante o
resultado operacional, a capacidade de pagamento e o preco das acoes da Devedora.

O desempenho da Devedora depende de relacdes trabalhistas favoraveis com
seus empregados. Qualquer deterioracdo das relagdes, ou aumento dos custos
do trabalho pode afetar adversamente o seu negdcio.

Em 31 de marco de 2022, a Devedora e suas controladas somavam 21.575
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empregados em suas unidades. A maioria dos empregados séo representados por
sindicatos, inclusive no tocante a aprovacdo das negociacbes coletivas. Tais
negociagbes podem, eventualmente, sujeitar a Devedora a acordos ndo satisfatorios
aos seus interesses. Qualquer aumento significativo no custo do trabalho ou desgaste
nas relacdes sindicais podera acarretar paralisagcdes nas unidades operacionais da
Devedora, prejudicando de forma relevante o exercicio de sua atividade empresarial,
com impactos na sua condi¢ao financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa.

Além disso, a Devedora esta sujeita a fiscalizagdo pelo Ministério do Trabalho ou
Ministério Publico do Trabalho. Eventual descumprimento das regras de natureza
trabalhista podera fundamentar o Ministério Publico Trabalho a ingressar com medidas
judiciais, como ac¢des civis publicas a¢des coletivas ou propor assinatura de termos de
ajustamento de conduta (“TAC”), o que podera eventualmente ensejar penalidades e
resultar em impactos negativos aos negécios da Devedora.

Ainda, a perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de
atrair ou reter pessoas chave qualificadas poderd também ter efeito adverso nas
operacdes.

A Devedora pode ser penalizada em razdo de descumprimento da legislacdo
trabalhista, incluindo as Normas Regulamentadoras editadas pelo Ministério do
Trabalho e Emprego acerca da Seguranca e Saude no Trabalho, exigindo dispéndios
financeiros maiores para seu cumprimento.

Todas as empresas do setor frigorifico no Brasil, inclusive a Devedora, estdo sujeitas a
extensa legislagdo trabalhista (especialmente Leis Federais, Normas
Regulamentadoras e Portarias do Ministério do Trabalho e Emprego), sendo que
gualqguer falha no seu cumprimento pode acarretar a lavratura de autos de infragéo
pelo Ministério do Trabalho e Emprego, a celebracdo de termos de ajustamento de
conduta (TAC) com o Ministério do Trabalho e Emprego ou com o Ministério Publico
do Trabalho, a interposicdo de agdes civis publicas pelo Ministério Publico do
Trabalho, bem como a promog¢éo de acdes coletivas movidas pelos sindicatos da
categoria, tendo o conddo de gerar a Devedora relevantes impactos financeiros,
ocasionados especialmente por eventuais obrigacdes de fazer e/ou indenizagbes por
dano moral coletivo, se a Devedora vier assim a ser condenada. Caso a Devedora
descumpra as normas trabalhistas a ela aplicaveis, podera sofrer um impacto
relevante adverso em sua situacao financeira e seus negocios.

Decisdes desfavoraveis em processos e procedimentos judiciais, arbitrais ou

administrativos podem causar efeitos adversos nos negocios da Devedora, sua
condicao financeira e seus resultados operacionais.
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A Devedora é ré em processos e procedimentos judiciais, arbitrais e administrativos,
cujos resultados ndo se pode garantir que lhes serdo favoraveis ou que seréo julgados
improcedentes, ou, ainda, que eventuais perdas decorrentes de tais acfes estejam
plenamente provisionadas. Decisdes contrarias aos interesses da Devedora que
eventualmente alcancem valores substanciais ou impecam a realizacdo dos seus
negoécios conforme inicialmente planejados poderdo causar um efeito adverso
relevante em seu negécio, sua condicdo financeira e seus resultados operacionais.
Para maiores informacbBes a respeito dos processos e procedimentos judiciais,
arbitrais ou administrativos da Devedora, vide secfes 4.3 a 4.7 do Formulario de
Referéncia da Devedora.

A Devedora normalmente nédo celebra contratos de vendas de longo prazo com
seus clientes e, consequentemente, 0s precos pelos quais vende seus produtos
sdo determinados, em grande parte, pelas condi¢cdes do mercado.

A Devedora normalmente ndo celebra contratos de vendas de longo prazo com seus
clientes e, consequentemente, 0s precos pelos quais vende seus produtos sdo
determinados, em grande parte, pelas condicbes do mercado. A diminuicdo
significativa no preco da carne bovina por um periodo prolongado de tempo pode ter
um efeito adverso em sua receita liquida de vendas. Variacdes nos pregcos de suas
matérias-primas e o impacto resultante no preco dos seus produtos podem afetar
adversamente sua condigao financeira, resultados operacionais e pre¢o de negociacao
de suas ac¢Oes. Adicionalmente, se a Devedora enfrentar um aumento de custos, pode
ndo ser capaz de repassar esses custos aos seus clientes, 0 que pode acarretar um
efeito adverso relevante em sua receita liquida de vendas.

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas
relacionados ao consumo e seguranc¢a dos produtos da Devedora poderéo afetar
negativamente os seus negdcios.

A Devedora pode ser obrigada a recolher seus produtos caso estejam improprios para
consumo (contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada
a pagar indenizacdes ou multas de valor significativo nas jurisdicbes em que 0s seus
produtos sdo vendidos, se o consumo de qualquer um dos seus produtos causar
injurias ao consumidor, como doengas e até mesmo a morte. Qualquer risco para a
saude, real ou potencial, que esteja associado com o0s seus produtos, inclusive
publicidade negativa sobre os riscos a saude decorrentes do consumo dos seus
produtos, podem causar a perda de confianca por parte dos seus clientes. De igual
forma, a industria da carne pode ser objeto de publicidade negativa se os produtos de
terceiros forem contaminados, resultando na diminuicdo da demanda pelos produtos
da Devedora no mercado afetado. Se seus produtos forem contaminados, a Devedora
pode ser obrigada a responder administrativa e judicialmente, e, em casos extremos,
ser compelida a recolher os produtos afetados, bem como lidar com a repercussao na
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midia, o que pode afetar de forma adversa relevante os seus negocios e resultados
operacionais.

A Devedora ndo possui mecanismos de avaliacdo de desempenho dos 6rgdaos
de sua administracdo, tampouco de seus respectivos membros.

A Devedora adota praticas de remuneracao variavel com o objetivo de atrair e reter
talentos. Nao obstante, atualmente a Devedora ndo conta com politicas de avaliacdo
de desempenho que estabelecam mecanismos uniformes para andlise de
desempenho e consequente atribuicdo dos beneficios correspondentes em cada nivel
de performance dos 6rgaos de sua administracdo ou para avaliacdo do desempenho
de seus respectivos integrantes. A ndo adocdo de politicas de avaliacdo de
desempenho podera acarretar deficiéncias no equilibrio entre a remuneracdo dos
membros desses Orgdos em comparacdo as atividades que desenvolvem, e as
vantagens fruidas pela Devedora, resultando, potencialmente, em pagamentos de
valores desproporcionais, bem como na perda de profissionais importantes de sua
administracgao.

Os interesses do acionista controlador da Devedora podem ser conflitantes com
os interesses dos investidores da Devedora.

A VDQ Holdings S.A., acionista controladora da Devedora, tem poderes para, entre
outras coisas, (i) eleger 5 (cinco) dos membros de seu Conselho de Administracao,
incluindo o presidente, o que |Ihe assegura preponderancia nas deliberacfes desse
6rgao, ja que o presidente goza do voto de desempate, e (ii) determinar o resultado de
deliberacdes que exijam aprovacdo de acionistas, inclusive em operagdes com partes
relacionadas, reorganizacdes societarias, alienacdes de ativos, parcerias e a época do
pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento
do dividendo obrigatorio, impostas pela Lei das Sociedades por Agbes. O acionista
controlador da Devedora podera ter interesse em realizar aquisicdes, alienacfes de
ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operacdes similares que podem ser
conflitantes com os interesses dos investidores e causar um efeito adverso relevante
para a Devedora e, consequentemente afetar sua capacidade econbmica e
capacidade de adimplir com eventuais obrigagfes financeiras, incluindo, mas ndo se
limitando, as Debéntures.

A consolidacdo dos clientes da Devedora poderd ter impacto negativo sobre
seus negdcios.

Os clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e
distribuidores de alimentos, realizaram consolidagbes nos Ultimos anos. Essas
consolidacdes produziram clientes de grande porte, sofisticados, com maior poder de
compra, e, portanto, mais aptos a operar com estoques menores, opondo-se a
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aumentos de precos e exigindo precos menores, aumento de programas promocionais
e produtos especificamente personalizados. Esses clientes também podem usar o
espaco destinado a exposicdo de produtos da Devedora para expor seus produtos, de
marca propria. Caso a Devedora ndo reaja a essas tendéncias, o crescimento de seu
volume de vendas podera ser lento e, talvez, faca-se necessario baixar precos ou
aumentar dispéndios com promocao de seus produtos, prejudicando os resultados
financeiros da Devedora com a tomada de quaisquer de tais medidas.

A Devedora esta sujeita a riscos associados a determinados setores das
economias onde mantém suas operacées.

As operacgOes da Devedora envolvem, dentre outras atividades, a exportacéo de parte
de sua producdo. Desta forma, greves de trabalhadores portuérios, agentes
alfandegérios, agentes de inspe¢do sanitaria e outros empregados publicos ou
privados podem afetar o cumprimento dos prazos de entrega estabelecidos nos
contratos. Uma greve prolongada envolvendo qualguer um desses trabalhadores pode
causar um efeito adverso relevante para 0os negdcios da Devedora ou seus resultados
operacionais.

Barreiras a importacdo da carne bovina dos paises em que a Devedora possui
operacoes.

Surtos de doencas que afetem o gado, como, por exemplo, a febre aftosa ou a
Encefalopatia Espongiforme Bovina (BSE), podem significar restricbes a
comercializacdo dos produtos da Devedora ou a compra de gado de fornecedores
localizados nas regibes afetadas. Por exemplo, em razdo das ocorréncias de febre
aftosa em determinadas regifes do Brasil (0 surto mais recente ocorreu em 2006), no
Paraguai (o surto mais recente ocorreu em 2012) e na Colédmbia (surto mais recente
ocorreu em 2018), alguns paises, como Japao, Canada, México, Australia, Coréia do
Sul e Nova Zelandia, ndo permitem importacdes de carne bovina in natura do Brasil,
do Paraguai e da Colémbia, uma vez que entendem que a febre aftosa nédo pode ser
erradicada regionalmente (em oposi¢ao a erradicagéo nacional).

Estas suspensfes as exportacdes, por conta da preocupacdo com a possibilidade de
ocorréncia e disseminagdo dessas doencas, bem como quaisquer suspensfes no
futuro impostas pelas autoridades governamentais brasileiras, paraguaias, uruguaias,
argentinas, colombianas ou autoridades governamentais em outras jurisdigbes, além
de cancelamentos de pedidos de clientes, podem ter um efeito relevante adverso
sobre a industria de carne bovina destes paises e por consequéncia sobre os
resultados da Devedora.
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As operacdes e rentabilidade da Devedora podem ser adversamente afetadas
por politicas governamentais e regulamentos que afetam as indastrias de carne
e de gado.

A criacdo e comercializacdo de gado e a producdo de carne sado significativamente
afetadas por regulamentos e politicas governamentais. Politicas governamentais que
afetam a indUstria pecuaria, tais como taxas, impostos, tarifas aduaneiras, subsidios e
restricbes a importacao e a exportacdo de carne bovina e/ou subprodutos de origem
bovina, podem influenciar a rentabilidade da indUstria, o uso dos recursos da terra, a
localizacdo e o tamanho da producdo de gado (mesmo congelados, refrigerados ou
processados), além do volume e os tipos de importacfes e exportacdes.

As unidades industriais da Devedora e seus produtos estdo sujeitos a inspecdes
periédicas por autoridades federais, estaduais e municipais e a uma ampla
regulamentacdo na area de alimentos, incluindo os controles sobre os alimentos
processados. A Devedora esta sujeita a ampla regulamentacdo da Agéncia Nacional
de Vigilancia Sanitaria (ANVISA), que € responsavel pela inspecdo de todos os
alimentos: (1) transportados para fora do estado onde os alimentos foram produzidos;
(2) exportados do Brasil; e (3) importados para o Brasil. A Devedora também esta
sujeita a regulamentacdo sanitaria federal, estadual e municipal (incluindo inspecdes
feitas pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA)) em relagdo
aos produtos alimentares que sejam produzidos ou distribuidos no interior do estado
ou municipio, conforme o caso. Mudancas na regulamentacdo governamental
relacionadas as questdes de segurancga alimentar podem demandar que a Devedora
realize investimentos ou incorra em custos adicionais relevantes. Regulamentacdes
sanitarias mais rigorosas podem resultar em um aumento de custos e/ou
investimentos que podem ter um efeito adverso sobre seus negécios e resultados
operacionais. A Devedora também pode estar sujeita a litigios na esfera administrativa
e judicial devido as regulamentagcbes governamentais, que podem afetar
adversamente e de forma relevante o seu negdcio e resultados operacionais.
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Alteracbes na legislacdo fiscal podem resultar em aumento de certos tributos
diretos e indiretos, o que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente
o desempenho financeiro da Devedora.

O governo brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificacdes nos regimes
fiscais que podem aumentar a carga tributéria da Devedora e de seus clientes. Tais
modificacBes incluem alteracdo na incidéncia e edicdo de tributos temporarios, cujos
recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode
prever mudancas na legislagéo fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas
pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos
demais paises onde a Devedora atua também poderdo implementar alteracbes em
seus regimes fiscais que podem implicar em aumento da carga tributaria das
subsidiarias da Devedora nos paises da América do Sul.

Futuras modificacbes na legislacdo fiscal podem resultar em aumento na carga
tributéria da Devedora e de suas subsididrias, 0 que pode reduzir a sua margem
liquida e afetar negativamente, de forma adversa, seu desempenho financeiro.

As exportagdes da Devedora estdo sujeitas a uma ampla gama de riscos.

* As exportacbes da Devedora representam uma parcela significativa de sua receita
bruta de vendas. Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021,
2020 e 2019, as exportacdes representaram 68%, 67% e 66% respectivamente, da
receita bruta. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera de forma
significativa do cenario econdmico e das condi¢Bes sociais e politicas em curso nos
seus principais mercados de exportagdo. Sua capacidade de exportar 0s seus
produtos no futuro pode ser adversamente afetada de forma relevante por fatores que
estdo além de seu controle, tais como:

. variagbes cambiais;

. desaceleracdo das economias dos principais mercados de exporta¢ao;

. imposi¢do ou aumento de tarifas (incluindo tarifas antidumping), ou
barreiras sanitarias e/ou alfandegarias;

. imposicéo de controles cambiais e restricdes as opera¢gdes cambiais;

. greves ou outros eventos que possam afetar a disponibilidade de portos e
transporte;

. cumprimento das diferentes legislacdes estrangeiras; e

. sabotagem dos seus produtos.

Adicionalmente, os paises para os quais a Devedora exporta seus produtos podem
proibir a compra desses produtos por periodos indeterminados, por diversas razées,
incluindo alteragBes na legislacdo aplicavel, ou mesmo em razdo de doencgas que
afetem bovinos, suinos ou frango nos paises em que a Devedora atua.
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Exemplificativamente, em maio de 2010, o Ministério da Agricultura, Pecuéria e
Abastecimento (MAPA) suspendeu as exportacBes brasileiras de carne processada
para os Estados Unidos em decorréncia de preocupacdes sanitarias das autoridades
americanas com relacdo a carne processada brasileira exportada, para os Estados
Unidos, por um dos concorrentes brasileiros da Devedora.

A Devedora pode ndo ser capaz de se ajustar a tempo a essas mudancgas ou de
encontrar novos mercados para compensar um pais que proiba ou reduza as compras
de seus produtos. O desenvolvimento financeiro futuro da Devedora dependerd, em
larga medida, das condigcbes econdmicas, politicas e sociais existentes em seus
principais mercados de exportacdo e podera ser afetado de forma adversa relevante
caso sejam impostas suspensfes ou proibicbes a exportacbes de carne nesses
paises.

O atendimento as normas socioambientais e as demais autorizacbes
necessérias para realizacdo de suas operagdes pode resultar em custos
significativos, e 0 ndo cumprimento das normas ambientais pode resultar em
sanc¢des administrativas, civeis e criminais e responsabilidade por danos.

A Devedora deve atender aos requisitos legais aplicaveis a atividade em cada um dos
paises onde atua. Todas as empresas cujas atividades podem ter um impacto
ambiental devem obter licenciamento perante os 6rgdos ambientais competentes, de
acordo com a legislacdo especifica de cada localidade. No Brasil, esta sujeita as
regulamentagdes federal, estadual e municipal relativa ao lancamento de efluentes
liquidos tratados, monitoramento de emissdes atmosféricas, tratamento e disposi¢do
final de residuos sodlidos, utilizacdo de recursos hidricos, entre outros aspectos
ambientais. As unidades industriais da Devedora devem, portanto, obter licencas das
autoridades competentes em suas areas de atuacdo, bem como manter o
monitoramento continuo de suas operac¢des para manutengdo das mesmas.

As autoridades governamentais ambientais podem também editar novas normas mais
rigorosas, ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes,
eventualmente promovendo a Devedora a adaptacdo as novas leis ambientais. O
cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais, apesar de poder evitar
eventuais custos com sangdes legais e administrativas, podera levar a um aumento de
despesas da Devedora, resultando na afericdo de lucros menores pela Devedora. As
exigéncias ambientais adicionais que circunstancialmente venham a ser impostas e a
eventual incapacidade de obter as licencas ambientais exigirdo que a Devedora
incorra em custos adicionais significativos, podendo acarretar um efeito adverso
relevante em seus negdocios, sua situagao financeira, seus resultados operacionais. A
falha em cumprir com as normas e imposi¢cées de autoridades governamentais, bem
como em obter licencas aplicaveis pode resultar em penalidades administrativas, civis
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e criminais (0 que poderia, potencialmente, incluir decisées administrativas ou judiciais
para suspender certas atividades que ndo cumpram com tais requisitos ambientais).

O atendimento as normas de salde e seguranca ocupacional e as demais
autorizacGes necessarias para realizacdo de suas operagfes pode resultar em
custos significativos, e o ndo cumprimento das normas de salude e seguranca
ocupacional, podem resultar em sancBes administrativas e criminais e
responsabilidade por danos.

A Devedora deve atender padrBes de salde e seguranca ocupacional exigidos em
cada um dos paises onde atua. No Brasil, podem citar, como exemplo, NR10
Seguranga de sistemas elétricos, NR12 Maquinas e Equipamentos, NR13 Seguranca
das caldeiras e vasos de pressdo, NR16 Trabalhos Perigosos, NR17 Ergonomia,
NR33 Espacos confinados, NR35 trabalho em altura e NR36 Trabalhos em
Frigorificos. Assim, a Devedora precisa manter gestéo rigida e realizar investimentos
substanciais para se manter em conformidade com as diversas normas e legislacdes
sobre o tema. A impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela legislagédo
aplicavel para a realizacdo de suas operagdes podera resultar em riscos a saude e
seguranca de seus colaboradores e prestadores de servigos, resultando em
penalidades administrativas e criminais, celebracdo de termos de ajustamento de
conduta (TAC) com o Ministério do Trabalho e Emprego, além de implicar em
publicidade negativa e a obrigagéo de reparar os danos, inclusive dano moral coletivo
aos trabalhadores.

As autoridades governamentais competentes podem, também, editar novas regras
trabalhistas mais rigorosas, ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e
regulamentos existentes, obrigando a Devedora a aumentar consideravelmente os
investimentos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a
disponibilidade de recursos da Devedora para dispéndios de capital e para outras
finalidades, sob pena de ter suas atividades paralisadas, o que poderia causar um
efeito adverso relevante em seus negdcios, sua situacdo financeira, seus resultados
operacionais e no valor de mercado de suas agoes.

A salde e seguranca das comunidades pode ser afetada pelas operacfes da
Devedora

As operagbes da Minerva podem afetar negativa e potencialmente a saude e
seguranca das comunidades de diferentes maneiras, como, por exemplo, impactos
dos efluentes tratados para o abastecimento comunitario; incbmodo para as
comunidades adjacentes devido ao ruido e odor; vazamento de aménia, explosfes ou
incéndios.
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Dessa forma, é possivel encontrar alguns casos em que as comunidades locais onde
algumas plantas frigorificas estejam localizadas, possam ser potencial e
negativamente afetadas.

Se faz necessario a existéncia de profissionais-chave para manter referido sistema de
gestdo em funcionamento, especialmente no tocante ao treinamento de colaboradores
e administracdo dos investimentos nas &reas ambiental e de salde e seguranca
ocupacional. Sua auséncia poder4d comprometer a devida observancia das regras e
procedimentos apliciveis, bem como da legislacdo vigente, resultando em acidentes,
que podem culminar em condenacdes da Devedora por responsabilidade
administrativa, civil e criminal, além de comprometimento de sua reputagao.

Risco de descumprimento de compromissos socioambientais envolvendo a
cadeia de fornecedores

A especulagéo imobiliaria seguida da atividade agropecuaria com fungéo de ocupagéo
territorial é reconhecida como um dos principais vetores do desmatamento em regibes
de expansdo, como por exemplo na regido Amazbnica e na regido do Chaco, na
Ameérica do Sul, sendo monitorada também a incidéncia de trabalho infantil/escravo no
setor e na regido, especialmente durante as atividades de limpeza de pasto. No
Estado do Para, a Devedora firmou o termo de ajustamento de conduta (TAC) com o
Ministério Publico Federal (MPF) do Estado do Par4, com o compromisso de adquirir
gado bovino de fazendas que estivessem em conformidade com o0s requisitos
constantes dos compromissos assumidos, quais sejam: as fazendas fornecedoras nao
poderdo estar localizadas em &reas protegidas para a conservacédo da biodiversidade,
com terras indigenas, envolvidas com trabalho escravo, conflito agrario, ou em areas
embargadas pelo IBAMA e, especialmente, nenhuma éarea das referidas fazendas
poderd ser desmatada ap0s a data de celebragcdo do Termo de Ajustamento de
Conduta com o MPF do Estado do Para.

Na hipétese de a Devedora ndo cumprir com 0S compromissos por ela assumidos no
termo de ajustamento de conduta (TAC) celebrado com o Ministério Publico Federal
do Estado do Para e/ou no Compromisso Publico da Pecuéria, a Devedora podera
incorrer em impactos negativos relevantes para as suas atividades e, principalmente,
para sua imagem reputacional, além de infringir os dispositivos estabelecidos no Pacto
Nacional pela Erradicagéo do Trabalho Escravo, atualmente gerido pelo InPacto.

Desenvolvimento do agronegdcio.

N&o h& como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo
apresentard perdas em decorréncia de condi¢fes climaticas desfavoraveis, redugéo

de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
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alteracGes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a
renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos.

As alteracdes climéaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria
prima dos produtores rurais de gado pode ser adversamente afetada, gerando
escassez e aumento de precos da arroba, 0 que pode resultar em aumento de custos,
dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas
ao agronegaqcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora,
seus resultados e operacoes.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus
resultados e operagdes. A “Operagédo Carne Fraca” deflagrada pela Policia Federal em
17 de marco de 2017 impacta diretamente o ramo de atividade da Devedora, visto que
0 objetivo de referida operagdo é investigar um alegado esquema de corrupgdo na
fiscalizagdo de carnes destinadas a comercializacdo doméstica e internacional,
incluindo o pagamento de propinas a membros do Ministério da Agricultura e
empresarios do ramo alimenticio brasileiro. Como resultado da Operagéo Carne Fraca,
diversos paises apresentaram embargos para a aquisicao de carnes produzidas no
Brasil, afetando adversamente todos os niveis do ciclo de produgéo da industria de

carnes.

Em 16 de maio de 2017, a Policia Federal e o Ministério Publico Federal iniciaram uma
investigagdo, chamada de “Operagdo Lucas”, envolvendo supostos pagamentos
ilicitos feitos a um ex-superintendente suplente do Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (MAPA) no Estado do Tocantins, no norte do Brasil. Essa investigagc&o
envolve diversas fabricas de processamento de carne bovina e laticinios no Tocantins,
incluindo a fabrica da Devedora em Araguaina. De acordo com as boas praticas de
governanga corporativa e em resposta a publicidade negativa em relacdo a Operacéo
Lucas, os diretores e conselho de administracdo da Devedora se comprometeram a
conduzir uma investigagéo interna. Dessa forma, o departamento de auditoria interna e
conformidade da Devedora conduziu uma revisdo completa dos seus controles
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internos em Tocantins e em outras fabricas de processamento de carne bovina da
Devedora no Brasil e compartilhou as descobertas relevantes com as autoridades
competentes. A Devedora também contratou assessores juridicos externos brasileiros
para conduzir uma revisdo independente de seus controles internos. A administracéo
da Devedora se comprometeu a melhorar seus procedimentos internos de
conformidade e implementar procedimentos adicionais que se alinham as melhores
praticas de governanca corporativa e transparéncia.

Em 30 de agosto de 2017, a Policia Federal langou outra investigagdo, denominada
“Operacao Vegas”, que decorre da Operacido Lucas. A administracido da Devedora
tem cooperado com as autoridades competentes e fornecido as informacbes
solicitadas em relacdo a “Operacdo Vegas” e a “Operacdo Lucas”. Até esta data,
nenhum processo administrativo ou judicial foi iniciado contra a Devedora devido a
Operacéo Lucas ou Operacdo Vegas. Para obter mais informagBes sobre 0s riscos
relacionados a Operacdo Lucas e a Operagédo Vegas, consulte “Fatores de Risco -
Riscos Relacionados ao Brasil - Estamos sujeitos a leis e regulamentos anticorrupcao,
antissuborno, combate a lavagem de dinheiro e outras leis e regulamentos de
comércio internacional” da Devedora.

O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios, condicdo
financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de
pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e
podera ser afetada adversamente pela aplicagdo de multas e outros tipos de
sancgodes.

A Lei n® 13.709/2018, conforme alterada pela Lei n° 13.853/2019, denominada Lei
Geral de Protegdo de Dados (“LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento
de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta todos os
setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de
dados pessoais, hipteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases
legais), obrigacbes e requisitos relativos a incidentes de seguranca informacéo,
vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como
estabelece sancdes para o descumprimento de suas disposicdes.

Ainda, a LGPD autorizou a criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados
(“ANPD”), responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as san¢des administrativas, em
caso de descumprimento da LGPD, que na data de elaboracdo deste documento
ainda néo havia iniciado as atividades.
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O descumprimento de quaisquer disposicbes previstas em tal normativa tem como
riscos: (i) a propositura de acdes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando
reparagfes de danos decorrentes de violagbes, baseadas ndo somente na LGPD,
mas, na legislacdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados ainda vigente; e (i) a
aplicacdo das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco
Civil da Internet por alguns érgaos de defesa do consumidor.

Além disso, com a entrada em vigor das sanc¢des administrativas da LGPD, caso a
Devedora ndo esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sancoes, de
forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgacdo de incidente,
blogueio temporario e/ou eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por
cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo
exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta
milhdes de reais) por infragdo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por
danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao néo
cumprimento das obrigacfes estabelecidas pela LGPD.

Perdas néo cobertas pelas apélices de seguro contratadas ou que excedam 0s
limites de indenizagdes contratados, podem causar efeitos adversos nos
negocios da Devedora.

A Devedora contratou diversas apélices de seguro junto a grandes seguradoras
lideres em seus mercados de atuacdo com cobertura para parte de seu patriménio
contra potenciais riscos existentes. Nesse sentido, a Devedora possui apolices de
seguro contratadas com cobertura para danos envolvendo as plantas industriais e
demais estabelecimentos por ela ocupados, transporte internacional de insumos, entre
outros.

Nao se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam suficientes para
garantir todas as eventuais perdas e danos decorrentes de sinistros que possam
ocorrer no desenvolvimento de suas atividades cotidianas. Assim, na hipétese de
ocorréncia de quaisquer eventos nao cobertos ou que excedam os limites maximos de
indenizacédo previstos nas apolices de seguro contratadas, a Devedora podera incorrer
em significativos custos adicionais ndo previstos para a recomposi¢cao ou reforma de
seus patrimdénios, o0 que podera impactar adversamente nos seus resultados
operacionais. Além disso, a Devedora ndo pode assegurar que sera capaz de manter
apolices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro, o
que também podera gerar impactos negativos nos seus resultados. Adicionalmente, a
Devedora podera ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizacédo a
terceiros de sinistros ocorridos que nao estejam cobertos nas apdlices de seguros
contratadas.
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Se a Devedora ndo cumprir as leis, regulamentos e politicas destinadas a
prevenir atos de corrupcdo, estarad sujeita a multas, penalidades ou outras
sancdes, bem como, suas vendas e rentabilidade poderdo sofrer efeitos
negativos e adversos

As politicas e procedimentos que visam prevenir a ocorréncia de atos ilicitos
implementados pela Devedora podem nao ser efetivos, havendo o risco de que sua
administracdo, funcionarios ou representantes venham a violar as Leis de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcdo, que proibem a realizacdo de pagamentos
indevidos a funcionarios governamentais com o0 propdsito de obter vantagens
comerciais indevidas. Tais violagdes podem causar efeito adverso relevante sobre os
negocios da Devedora. A Lei 12.846 imputa as companhias a responsabilidade pelos
delitos causados por seus empregados, administradores e/ou terceiros que ajam no
interesse da companhia ou em seu beneficio. As infragcbes abarcadas pela Lei 12.846
incluem uma série de atos qualificados como prejudiciais ao governo, incluindo mas
nao limitado a: (i) subornar funcionarios do governo, direta ou indiretamente; (ii)
financiar ou suportar os custos relacionados a atos ilegais; (iii) usar uma companhia ou
individuo para ocultar ou disfarcar os interesses ou identidades dos responséaveis por
atos ilegais; (iv) fraudar ou manipular leildes e contratos publicos; e (v) interferir em
investigacdes ou inspecdes realizadas por autoridades governamentais. De acordo
com a Lei 12.846, as companhias consideradas responsaveis por suborno ou outras
infracbes podem ser obrigadas a tornar publicos quaisquer efeitos adversos
resultantes de tal infracdo e sujeitar-se a multas administrativas de até 20% do
faturamento bruto anual do ano anterior ao inicio do processo administrativo,
excluindo-se impostos, ou multas que podem variar entre R$ 6 mil e R$ 60 milhdes, se
o faturamento bruto anual ndo puder ser estimado. Entre outras sancdes, a Lei 12.846
prevé também o confisco de bens obtidos ilegalmente, suspensao ou proibicao parcial
das operacdes comerciais, a dissolugédo obrigatoria da entidade e/ou a proibicdo de
receber incentivos, subsidios, doac¢des ou financiamentos do governo ou de entidades
controladas pelo governo por até cinco anos. A adopcao de politicas e procedimentos
anticorrupcéo eficazes pode ser levada em consideracdo pelas autoridades brasileiras
ao aplicarem as penalidades previstas na Lei 12.846. Se a Devedora, sua
administracao, funcionarios ou terceiros atuando em seu nome, se envolverem em
investigacdes criminais ou processos relacionados aos negocios da Devedora, ou em
gualguer outra jurisdicdo, o0s negocios da Devedora podem ser afetados
adversamente, incluindo, mas ndo limitando, as suas vendas, rentabilidade e
reputacdo e eventuais multas administrativas.
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RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

O objeto da companhia securitizadora e 0 patrimdnio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegacio,
tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios
do agronegdcio passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, nos termos da Medida Proviséria 1.103, cujos patriménios
sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como
principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio e suas
garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegécio por parte dos devedores, a Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cbes assumidas junto aos Titulares de
CRA.

Manutencao do registro de companhia aberta.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da
emisséo de certificados de recebiveis do agronegoécio depende da manutencéo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as
companhias abertas, sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emissdo dos CRA.

N&o aquisicdo de direitos creditérios do agronegdcio

A aquisicéo de créditos de terceiros para a realizagdo de operagdes de securitizagédo é
fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta
de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em
condi¢cBes favoraveis pode prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e
seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracéo e
gestéo do patriménio separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e
manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de
recebiveis do agronegodcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade
de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracéo e gestao
do patrimdénio separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o regime fiduciario e o patriménio separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacées assumidas junto
aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da
Emisséo.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar
por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia,
imprudéncia, impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do patriménio separado. Dessa forma, o patrimodnio liquido da Emissora
podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas
junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informagéo para processar as informacdes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissfes. Os sistemas
de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcoes.
Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam
seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de
controle de cada patriménio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de
caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas
operacdes e reputacdo de seu negdcio.

Riscos associados aos prestadores de servico da Emissao.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de
atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros.
Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia (ou similar), aumentem significantemente seus pre¢os ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria
a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, poderd néo ser
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bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus
adicionais ao patrimdnio separado o que poderd afetar negativamente as operacoes e
desempenho referentes & Emisséo.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do
Agronegoécio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatorios podera

resultar em perdas para os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo,
pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global,
conforme o0 caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera
afetar diretamente o mercado imobiliario, os CRA, a Securitizadora, a Devedora e o
resultado de suas operacdes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como O
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina,
a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes da Companhia.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas indudstrias mundiais, na economia brasileira € no mercado
imobiliario. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem
resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de
lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e
desempenho da Securitizadora e da Devedora, bem como afetar o valor dos CRA e de
seus rendimentos.

Incerteza quanto a extensdo da interpretagdo sobre os conceitos de caso
fortuito, forca maior e teoria da impreviséo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados
negocios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os
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valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢cdes
originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do novo coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reduc¢do no
nivel de atividade econémica, desvalorizacdo cambial, aumento do possa alegar a
ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito
similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes devidas no d&mbito das
Debéntures, lastro dos CRA. Se esta alegacgédo for aceita, total ou parcialmente, por
decis@es judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo alteracéo
das prestacBes a que fizer jus no ambito dos CRA, em compara¢do com 0 prazo, o
preco e as condi¢cbes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas
prestacbes, com impacto significativo e adverso em seu investimento.

Condicdes econdbmicas e politicas no Brasil e a percepc¢édo dessas condi¢des no
mercado internacional tém um impacto direto sobre os negécios da Devedora e
sobre seu acesso ao capital internacional e aos mercados de divida, e pode
afetar negativamente seus resultados das operagdes e sua condicao financeira.

Grande parte das operagbes da Devedora estd no Brasil (a Devedora possuia,
aproximadamente, 41,1% de sua capacidade de abate instalada no Pais em 31 de
margo de 2022). A situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora s&o
substancialmente dependentes das condi¢gbes econémicas no Brasil e ndo é possivel
assegurar que o PIB do Pais vai aumentar ou manter-se estavel no futuro. Em 2018 e
2019 o PIB brasileiro continuou a avancgar crescendo 1,1% em cada um desses anos.
O PIB brasileiro teve queda de 4,1% em 2020 e alta de 4,6% em 2021 compensando e
superando a perda do ano anterior. E evidente que futuros desenvolvimentos na
economia brasileira podem afetar as taxas de crescimento do Brasil e,
consequentemente, o consumo dos produtos da Devedora. Como resultado, estes
desenvolvimentos poderdo afetar negativamente as estratégias de negoécio, 0S
resultados operacionais, e/ou a condi¢do financeira da Devedora.

O governo brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e
ocasionalmente faz altera¢des significativas nas politicas e regulamentacdes. Os
negocios, resultados operacionais e condi¢des financeiras da Devedora poderdo ser
adversamente afetados de forma relevante por mudancas nas politicas
governamentais, bem como os fatores econdmicos globais, incluindo: desvalorizacdes
e outros movimentos da taxa de cambio; politica monetaria; taxas de inflacao;
instabilidade social ou econémica; escassez de energia e/ou agua; controles cambiais
e restricbes sobre remessas para o exterior; liquidez do capital interno e dos mercados
de crédito; politica fiscal; e outras eventualidades, diplomaticas, politicas econémicas e
sociais dentro de ou afetando o Brasil.
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Historicamente, o cenério politico do Pais tem influenciado o desempenho da
economia brasileira e as crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do
publico em geral, que resultou na desaceleracdo econdmica e maior volatilidade dos
titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras. Futuros desenvolvimentos nas
politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza de saber se e quando tais politicas e
regulamentos podem ser aplicados, fatores que estdo além do controle da Devedora,
poderiam ter um efeito material adverso sobre os resultados da Devedora.

A inflacdo e as medidas do governo brasileiro para combater a inflagdo podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil, o que pode
gerar efeitos adversos sobre os negdécios e resultados operacionais da Emissora
e da Devedora.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflagdo. A inflacdo, bem como os
esforcos do governo para combater a inflagcéo, tiveram efeitos negativos significativos
sobre a economia brasileira, particularmente antes de 1995.

As taxas de inflacdo, medidas pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M),
compilados pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV), foram de 7,7% em 2007 e 9,8% em
2008, frente a uma deflagcdo de 1,7% em 2009, que n&o se repetiu oS anos seguintes,
havendo inflagdo de 11,3 % em 2010, 5,1 % em 2011, 7,8% em 2012, 5,5% em 2013,
6,4% em 2014, 10,5% em 2015, 6,29% em 2016, em 2017, deflagdo de 0,53%,
inflagdo de 7,55% em 2018, de 7,32% em 2019, de 23,14% em 2020 e de 10,06% em
2021. Os custos e despesas operacionais da Devedora sdo substancialmente
denominados em reais e tendem a aumentar com a inflacdo brasileira, porque seus
fornecedores geralmente aumentam precgos para refletir a depreciagdo da moeda. Se a
taxa de inflagdo no Brasil aumentar mais rapidamente do que a taxa de valorizacdo do
délar norte-americano, as despesas operacionais da Devedora podem aumentar. Além
disso, a inflagcdo alta geralmente leva a uma maior taxa de juros domeéstica e, como
consequéncia, seus custos de divida denominados em reais podem aumentar. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo tém frequentemente incluido a
manutencdo de uma politica monetaria apertada, com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As acdes de
combate a inflacdo e a especulagdo publica sobre possiveis medidas adicionais
também podem contribuir substancialmente com a incerteza econdmica no Brasil e,
consequentemente, enfraquecer a confianga dos investidores no Brasil, influenciando
assim a sua capacidade de acesso aos mercados de capitais internacionais.

Eventualmente o Brasil podera apresentar altos niveis de inflacdo no futuro, o que
poderd impactar a demanda interna pelos produtos da Devedora. Pressdes
inflacionarias também podem limitar a capacidade da Devedora de acessar mercados
financeiros estrangeiros, bem como podem levar a intervencdo do governo na
economia, incluindo a introducdo de politicas governamentais eventualmente afetem,
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de forma relevante, o desempenho geral da economia brasileira, que, por sua vez,
pode afetar substancialmente e de forma negativa a Devedora.

A instabilidade cambial. Em decorréncia de diversas pressées, a moeda brasileira
tem sofrido forte oscilacdo com relacdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das
Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, 0 Governo Federal implementou
diversos planos econbmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacbes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos,
houve flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras
moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente
ao Dolar e outras moedas néo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da
Devedora.

A Devedora esta sujeita a possibilidade de perdas decorrentes das taxas de cambio
flutuantes que resultem em um aumento no valor de seu endividamento financeiro de
empréstimos contraidos em moedas estrangeiras, bem como oscilacdes que
diminuam o saldo de suas contas a receber denominadas em moedas estrangeiras.
Em 31 de marco de 2022, aproximadamente 70% da receita bruta de vendas do ano
eram derivados de exportacbes e cerca de R$ 7.890,1 milhdes de sua divida
financeira (aproximadamente 67% do endividamento total) eram denominados em
moedas estrangeiras, principalmente délares norte-americanos.

As desvalorizagbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira
como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo
impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa,
além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar
intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro
lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioracdo das contas
correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no
crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo, o que pode impactar
diretamente a capacidade de pagamento da Devedora.

AlteracBes na politica monetéria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por
meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de
juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcgéo controlar a oferta de
moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada
por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.
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Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessdao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e
0s investimentos se retraem, o0 que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, conseguentemente, 0s
negocios da Emissora e da Devedora.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da
inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades da Emissora e da Devedora.

Alguns dos passivos da Devedora tém taxas de juros pés-fixadas, o que gera uma
exposicao as oscilagbes de mercado. Em 31 de margo de 2022, a Devedora tinha R$
11.787,0 milhdes em endividamento, dos quais parte estavam sujeitos a instrumentos
ligados ao CDI, a TJLP (financiamentos internos) e a LIBOR (financiamento externo),
entre outros indices.

A exposicédo da Devedora as oscilagdes das taxas de juros esta sujeita principalmente
as variacbes da taxa de juros de longo prazo para empréstimos e financiamentos
denominados em moeda nacional. Caso esses indices e taxas de juros venham a
subir, as despesas financeiras da Devedora aumentardo, o que podera afetar
negativamente a situagao financeira e os resultados operacionais da Devedora.

Condi¢cdes econdmicas e de mercado em outros paises, inclusive nos paises em
desenvolvimento, podem afetar de forma adversa relevante a economia
brasileira e, portanto, o valor de mercado das acdes ou titulos conversiveis em
acoes.

O mercado de valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras € influenciado
pelas condigcbes econbmicas e de mercado no Brasil e, em diferentes graus, pelas
condigcbes de mercado em outros paises, incluindo a América Latina e paises em
desenvolvimento. Embora as condi¢c6es econémicas sejam diferentes em cada pais, a
reacdo dos investidores ao desenvolvimento em um pais pode provocar flutuagdes nos
mercados de capitais de outros paises. No caso especifico da Devedora, os titulos em
guestao referem-se as préprias acdes emitidas pela Devedora e negociadas na bolsa
de valores brasileira e na bolsa de valores norte-americana via ADR's nivel I; além dos
titulos de divida (Notes) emitidos pela Devedora no mercado internacional, por
intermédio de suas subsidiarias, com vencimentos em 2026 (as quais estdo em
processo de recompra), 2028 e 2031 emitidas pela Devedora no mercado
internacional, por meio de subsidiaria integral.
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Acontecimentos ou condicbes em outros paises, incluindo paises em
desenvolvimento, podem afetar a disponibilidade de crédito na economia brasileira e
resultar em consideraveis saidas de recursos e na diminuicdo da quantidade de
moeda estrangeira investida no Brasil. Tal fator, cumulado ao acesso limitado ao
mercado de capitais internacional, pode afetar de forma adversa relevante a
capacidade da Devedora de levantar fundos a uma taxa de juros aceitavel ou
aumentar o capital (equity), caso julgue necessario. A volatilidade dos precos no
mercado de valores mobiliarios brasileiros tem aumentado de tempos em tempos, e a
percepcdo dos investidores de risco devido as crises em outros paises, incluindo
paises em desenvolvimento, também pode levar a uma reducdo no preco de mercado
dos titulos.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente
a Emissora e a Devedora.

Uma reducgdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, praticando taxas de juros mais elevadas. Uma elevacao significativa nos
indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e a
Devedora.

As operacOes estrangeiras da Devedora impdem riscos especiais a seus
negoécios e operacdes.

Além das operacdes no Brasil, também faz parte da estratégia da Devedora a
diversificacdo do risco de suas operacdes em outros paises na América do Sul, como,
por exemplo, Paraguai, Uruguai, Argentina e Coldmbia. Em 31 de dezembro de 2020,
a receita bruta das operagbes da Devedora nestes paises representou
aproximadamente 43% de sua receita bruta total. A Devedora pode ser impactada
negativamente por fatores econdmicos, politicos e sociais que afetem os mercados
internos em que opera e que estejam fora de seu controle nestes mercados, tais
como:

e o0s efeitos da pandemia COVID-19 na economia global e na demanda
internacional por carne bovina;

o inflacéo;

e taxas de juros;

e alteragc6es em politicas cambiais;
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e interferéncia governamental em politicas econémicas e desvalorizagcdo de
moedas;

e liquidez disponivel no mercado interno de capitais, crédito e mercados
financeiros;

e greves nos portos, alfandegas e autoridades fiscais;

e mudancas nos regulamentos do mercado de transporte e abate;

e escassez de energia e 4gua e racionamento; e

e aumentos de precos de outros insumos.

Em especial, destacam-se as operacdes da Devedora na Argentina. A economia
argentina tem sido caracterizada por intervengdes frequentes e, ocasionalmente,
extensivas do Governo Argentino, bem como por ciclos econémicos instaveis. O
Governo Argentino tem frequentemente alterado as politicas monetarias, tributarias, de
crédito, tarifas e outras politicas para influenciar o curso de sua economia. A Devedora
ndo pode prever quais politicas 0 governo argentino pode adotar ou alterar ou o efeito
que tais politicas poderiam ter sobre os seus negdcios e sobre a economia argentina.
Quaisquer novas politicas ou alterages a politicas atuais podem ter um efeito adverso
relevante sobre os negocios, resultados operacionais e condicdo financeira da
Devedora.

As operacOes internacionais e de exportacdo expdem a Devedora a riscos
relacionados a flutuag6es de moeda, bem como a riscos politicos e econémicos
em outros paises.

As atividades internacionais da Devedora a expdem a riscos ndo enfrentados por
empresas com atuacgdo restrita ao Brasil. Um risco € a possibilidade de as operagdes
internacionais serem afetadas por restricoes e tarifas de importacdo ou outras medidas
de protecdo ao comércio internacional e exigéncias de licengca de importacdo ou
exportagdo. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera
significativamente das condigcbes econbmicas, politicas e sociais nos principais
mercados da Devedora (Oriente Médio, Norte da Africa, Asia, Américas e a CEI).
Outros riscos associados as operacgfes internacionais da Devedora incluem: (i)
variacdo das taxas de cambio e de inflagdo nos paises estrangeiros nos quais a
Devedora opera; (i) controles cambiais; (iii) alteracdo das condi¢Bes politicas ou
econbmicas de um pais ou de uma regido especifica, em particular de mercados
emergentes e dos paises arabes; (iv) consequéncias potencialmente negativas em
decorréncia de alteracdes de exigéncias regulatorias; (v) dificuldades e custos
associados a observancia e execucdo de diferentes leis, tratados e regulamentos
internacionais complexos, incluindo, sem se limitar, a Lei sobre Praticas de Corrup¢éo
no Exterior; (vi) aliquotas de tributos que poderdo exceder as dos tributos norte-
americanos e ganhos que poderdo estar sujeitos a exigéncias de retencdo e aumento
de tributos incidentes sobre o repatriamento; (vii) consequéncias potencialmente
negativas de alteracdes na legislacdo tributaria; e (viii) situagbes de guerras, agbes
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terroristas, dentre outros. A ocorréncia de quaisquer desses eventos poderia ter
impacto negativo relevante sobre os resultados operacionais e a capacidade da
Devedora de realizar negécios em mercados existentes ou em desenvolvimento.

Acontecimentos Recentes no Brasil.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o
que pode afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil
enguanto nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard &
Poor’s de BB para BB-, 0 que pode contribuir para um enfraquecimento da economia
brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela
Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicfes pode afetar adversamente a
capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de
pagamento.

Instabilidade Politica no Brasil.

O ambiente politico brasileiro influencia o desempenho da economia do pais. As crises
politicas afetaram e continuardo afetando a confianga dos investidores e da populacdo
em geral. Recentemente, crises resultaram na desaceleracdo da economia e aumento
da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigacbes da “Operagcdo Lava Jato” e da “Operacao Zelotes”
atualmente em curso podem afetar negativamente o crescimento da economia
brasileira e podem ter um efeito negativo nos negdcios da Devedora. Os mercados
brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de
tais investigacbes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da
Republica e outras autoridades. A “Operagéo Lava Jato” investiga o pagamento de
propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos
concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura,
petroleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da “Operagao Lava Jato” em
curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e
estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram
desligados de suas fungbes ou foram presos. Por sua vez, a “Operagdo Zelotes”
investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais.
Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou
eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacéo tributaria aplicadas pela
secretaria da receita federal, que estariam sob andlise do referido conselho.

O potencial resultado das investigacdes mencionadas acima é incerto, mas elas ja
tiveram um impacto negativo sobre a percepcdo geral de mercado da economia
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brasileira. Nao se pode assegurar que as investigacdes ndo resultardo em uma maior
instabilidade politica e econbmica ou que novas acusacdes contra funcionarios do
governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no ambito destas
investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais
alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira.

Suspensdo de importacdo de carne bovina fresca do Brasil pelos Estados
Unidos da América.

Em 22 de junho de 2017, o Departamento de Agricultura dos Estados Unidos da
América (United States Department of Agriculture — USDA), através do Comunicado a
Imprensa n° 0063.17 (“Comunicado”), anunciou a suspensdo de importagdo de carne
bovina fresca do Brasil pelos Estados Unidos da América, em virtude de problemas
sanitarios recorrentes dos produtos brasileiros destinados ao mercado norte-
americano. A suspensdo foi anulada em 21 de fevereiro de 2020 apds uma auditoria
do sistema de inspec¢éo do Brasil para abate e processamento de carne bovina.

Quaisquer novas suspensdes ou restricdes impostas pelos Estados Unidos ou outros
paises a luz de surtos de febre aftosa no Brasil ou outros paises da América do Sul e
guaisquer suspensodes ou restricdes futuras impostas por autoridades governamentais
brasileiras ou autoridades governamentais em outras jurisdices podem ter um efeito
adverso relevante sobre a Devedora, sua posicdo financeira e seus resultados
operacionais. Quaisquer pendéncias em tais regulamentos ou nas interpretagfes de
tais regulamentos podem ter um efeito material adverso sobre a Devedora.

Segundo o Comunicado, a suspensdo de importacdo continuard em vigor até o
momento em que o Ministério de Agricultura do Brasil tome as medidas corretivas que
0 USDA julgue satisfatorias.

O Food Safety and Inspection Service (FSIS) dos Estados Unidos da América
inspeciona os produtos de carne provenientes do Brasil. FSIS rejeitou a entrada de
11% de carne bovina fresca do Brasil nos Estados Unidos da América.

A suspensdo de importacdo realizada pelos Estados Unidos da América pode
potencialmente ser adotada por outros paises que importam carne bovina fresca do
Brasil.

A manutencdo da suspensdo de importacdo de carne bovina fresca do Brasil pelos
Estados Unidos da América e potencial ado¢cdo da medida por outros paises pode
afetar adversamente os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da
Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio.
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Risco do mercado acionario brasileiro.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios poderdo
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as acfes e outros
valores mobiliarios da Devedora pelo preco e ocasido que desejam.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como
o Brasil, envolve, com frequéncia, maior risco em comparacdo a outros mercados
mundiais. O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor,
menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais
mercados de valores mobiliarios mundiais, como os Estados Unidos. Essas
caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as a¢fes de emissdo da Devedora pelo preco
e ocasido desejados, 0 que poderd ter efeito substancialmente adverso nos precos

das acdes de emissdo da Devedora.
Riscos do mercado brasileiro.

A deterioragdo da conjuntura econdmica poderé causar impacto negativo sobre
0S hegdcios da Devedora.

O negoécio da Devedora podera ser prejudicado por alteracdes da conjuntura
econdmica nacional ou mundial, incluindo inflagéo, taxas de juros, disponibilidade dos
mercados de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia, agua,
custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais
para administrar a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas alterages
poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados domeéstico e externo ou o
custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita,
prejudicando, de forma relevante seus resultados financeiros.

As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a
deterioracdo da conjuntura econdmica nacional e mundial poder&o, entre outras
coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por produtos proteicos,
acarretando a reducdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com
que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora
em favor de produtos mais baratos, pressionando as margens de lucro da Devedora;
(i) dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento para as operacbes ou
investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que
os credores modifiguem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a
concessao de qualquer renegociagdo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou
de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso ndés venhamos a pleiteé-
las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns dos clientes ou
fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.
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ANEXO X — TRIBUTAGCAO APLICAVEL

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagfes contidas
abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser
calculado com base na aplicacao de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da
aplicacdo geradora dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de
20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo
do imposto de renda devido, gerando o direito a restituigdo ou compensagdo com o
IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral,
corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica néo-
cumulativa do PIS e da COFINS, estédo sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes as
aliguotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. Com relacdo as pessoas juridicas sujeitas ao regime cumulativo, os
rendimentos em CRA nao estdo, via de regra, sujeitas a incidéncia das contribuicdes.
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Com relacéo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do IRRF.

N&o obstante a isengdo de retengdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a exce¢do dos fundos de
investimento, estdo sujeitos: (i) ao IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e (i) a CSLL, as aliquotas de 15% (quinze por
cento) ou 20% (vinte por cento), esta Ultima aplicavel apenas para bancos de qualquer
espécie, a partir de 1° de janeiro de 2022. As carteiras de fundos de investimentos
estdo, em regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituicbes
financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a
contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estéo isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢cdo da RFB, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da IN RFB n.° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienacéo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o0 imposto nao € compensavel, conforme previsto no artigo 76, Il, da
Lei 8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte
desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei
8.981, com a redacédo dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo do
CMN 4.373, os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento). Excecao é feita para o caso de Investidor domiciliado em
pais ou jurisdicdo considerado como de tributagdo favorecida, assim entendidos
aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por
cento) (JTF) (ou 17%, no caso das jurisdicbes que atendam aos padroes
internacionais de transparéncia previstos na IN RFB 1.530), hipétese em que seria
verificada a incidéncia do IRRF sobre rendimentos decorrentes do investimento em
CRA tendo por base a aplicagéo de aliquotas regressivas que variam de 22,5% a 15%.
A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo consideradas
JTF os lugares listados no artigo 1° da IN da RFB n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.
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Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por meio de CRA por Investidores
pessoas fisicas, residentes ou ndo em JTF, cujos investimentos sdo realizados nos
termos da Resolugdo CMN 4.373, estardo isentos nos termos do artigo 55, inciso I,
artigo 85, § 4° e artigo 88, paragrafo unico, da IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de
2015.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em alienacbes de CRA por
investidor estrangeiro podem ser considerados como rendimentos, estando sujeitos a
tributagdo a aliquota regressiva de 22,5% a 15%. Especificamente em relagdo aos
investidores sujeitos a Resolucdo CMN 4.373 que ndo sejam residentes em JTF, o
ganho de capital é geralmente tributado pelo imposto de renda a aliquota de 15%.
Com relacao a investidores residentes em JTF, embora seja possivel sustentar que o
ganho de capital deva ser considerado como rendimento, caso em que estaria sujeito
a aliguota regressiva de 22,5% a 15%, héa risco de ser considerado como ganho
sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25%.

IOF/Cambio

Regra geral, as operagbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condi¢cbes previstas pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes
simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a
aliquota zero no retorno dos recursos, conforme Decreto 6.306, e alteragdes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualguer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, relativamente a transacdes ocorridas apds esta eventual alteracao.

IOF/Titulos

As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
Decreto 6.306, e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,50% ao dia, relativamente a transac¢des ocorridas apos este eventual
aumento

- 159 -



DocuSign Envelope ID: 08C1B5E7-511B-4EC1-A351-F1B2CA477F60

ANEXO Xl — Modelo do Relatério com a Indicacao das Notas Fiscais Faturadas
Semestralmente

A

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n°® 466, sala 1401, Itaim Bibi

04534-002 Sao Paulo, SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Rua Tabapud, n®1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi,

S&o Paulo, SP

CEP 04533-004

At.: Departamento Juridico/Departamento de Gestao/Departamento de Monitoramento
Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: gestao@virgo.inc / juridico@virgo.inc / monitoramento@virgo.inc

Ref.: Relatorio de Comprovacao de Destinacao de Recursos — 122 (Décima Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Minerva S.A. (“Emisséo”)

Prezados,

No ambito dos termos e condi¢cdes acordados no “Instrumento Particular de Escritura
da 122 (Décima Segunda) Emissédo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocacéo Privada, da Minerva
S.A.”, celebrado em 23 de junho de 2022 (“Escritura de Emisséo”), ficou estabelecido
gue os recursos liquidos obtidos pela Minerva S.A. (“Companhia”) com a emissao de
Debéntures seriam destinados pela Companhia, integral e exclusivamente, para o
custeio e/ou financiamento das suas atividades no agronegdcio e relagcbes com
produtores rurais, no a&mbito da industria e comércio de carnes, em especial por meio
do emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com a
producdo, processamento, industrializacdo, comercializagdo, compra, venda,
importacdo, exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino,
suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes, miudos, produtos
e subprodutos derivados dos mesmas, quer em estado natural, quer manufaturados,
quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos
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alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para 0s
mercados brasileiro e estrangeiro, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”) e do artigo 2°,
inciso | e Il, e paragrafos 1°, 2°, 7° e 8°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo da CVM
n® 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), bem
como o inciso Il do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negadcios, até
a Data de Vencimento ou até que a Companhia comprove a aplicacdo da totalidade
dos recursos obtidos com a Emissao, o que ocorrer primeiro.

Em conformidade com a Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissdo, a Companhia
obrigou-se a comprovar a Destinacdo de Recursos, exclusivamente por meio deste
relatério, acompanhado das notas fiscais e seus arquivos XML emitidos
automaticamente durante a emissao das notas fiscais mencionadas este relatério, (i)
nos termos do paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60,
a cada 6 (seis) meses contados da Data de Integralizacdo das Debéntures, até a data
de liquidacao integral dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos
recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade dos
valores devidos pela Emissora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude da
Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo ou do vencimento
antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures; el/ou (i) dentro do prazo solicitado por autoridades ou 6érgdos
reguladores, regulamentos, leis ou determinagfes judiciais, administrativas ou
arbitrais.

Neste sentido, a Companhia, por meio desta notificacdo, encaminha ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares de CRA, o relatério de
comprovacdo da Destinacdo de Recursos, de forma a cumprir 0s requisitos previstos
na Lei 11.076 e Resolu¢cdo CVM 60, conforme caracteristicas descritas abaixo:

Periodo: / /20 até / /20
L Razao Social | Valor Total Porcentagem
N° da Nota Descricao do
. do do Produto do Lastro
Fiscal Produto o
Fornecedor (R$) utilizado (%)

Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma irrevogavel e
irretratavel, que (i) as informacdes aqui apresentadas séo veridicas.

Exceto quando especificamente aqui definidos, os termos aqui utilizados iniciados em
letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.
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As informacgdes constantes da presente notificacdo séo confidenciais, prestadas
exclusivamente ao Agente Fiduciario, ndo devendo ser de forma alguma
divulgadas a quaisquer terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e
expressa aprovacdao da Companhia, exceto em decorréncia de ordem
administrativa ou judicial.

S&o Paulo, [*] de [<] de [*].

MINERVA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO Xll — Relacédo dos Produtores Rurais

~ INSCRICAO
UNIDADE NOME / RAZAO CPF / CNPJ
ESTADUAL\RG
PG ADILSON GERALDO DE OLIVEIRA 567.516.486-34 4417691 DGPC/GO
PG AGRO AVILA AGRICULTURA E PECUARIA 02.851.632/0001-94 10210141-8
LTDA
PG ALEIXO ALVES DE CARVALHO NETO 124.225.331-91 353939 SSP/GO
PG ANGELA MARIA CASTRO MACHADO DE 950.532.201-15 103938 SSP/GO
ARAUJO
AR ANTONIO RENATO TEIXEIRA BARBOSA 013.451.816-04 10925309 PC MG
PG ARNALDO CUNHA BASTOS 336.309.681-04 682021631 GREA-GO
AR ARTUR FERNANDO COELHO PEREIRA 005.259.104-25 2133422 SSP PA
RM CARLOS ROBERTO DE FARIA 396.883.138-15 3553189-SSP/SP
RM CSAP - RM 21.278.812/0009-20 00000004400348
AR CSAP -TO 21.278.812/0008-40 29.468.039-0
PG DOMINGOS VILEFORT ORZIL 003.677.611-49 63292 SSP/GO
PG ELMO AGROPECUARIA LTDA 20.221.357/0002-98 10616836-3
BT ERNESTO DE PAULA GUIMARAES NETO E 034.001.298-60 10786525-7 ssp/sp
OUTROS
JNB FARPAL AGROPASTORIL 23.879.182/0002-07 00142538200-85
PG FERNANDO DE CASTRO FONSECA FILHO 947.018.491-20 4173912 SSP/GO
PG FRANCISCO ANTONIO DE OLIVEIRA 11.828.226.149 441792 SSP/GO
BT FRANCISCO FERREIRA CAMACHO 520.174.439-72 92776103
PRN GABRIEL GALLO NETO 316.712.838-05 23087747-3 SSP-SP
AR Geraldo Antonio de Resende Sampaio 215.502.391-04 630456 SSP GO
AR GILMAR GONCALVES DE CARVALHO 260.483.531-20 153385 SSP GO
JNB GLEMES ANTONIO COIMBRA FIDELIS 672.338.486-53 547.137
BT Green Faming Fazendas Renovéveis Ltda 31.509.494/0001-68 00331601700-04
BT Green Faming Fazendas Renovaveis Ltda 31.509.494/0001-68 00331601700-04
PG JOSE DE FATIMA ALVES 084.146.021-34 359562 SSP/GO
MO Manuel Jorge Ribeiro 31.509.494/0001-68 07841.3
PG MARCELO NOGUEIRA FERREIRA E OUTROS 084.146.021-34 10501176-9 SSP/SP
BT MARCELO OSTO PARO E OUTROS 075.203.281-04 22104369 ssp/sp
AR MARCOS VINICIUS MARQUEZ ARAUJO 235.533.161-87 899332 SSP TO
AR MAURO HERCULES 156.294.048-14 14049506 SSP SP
AR MAYRA MARQUEZ ARAUJO 044.186.611-58 899399 SSP TO
BT NELLA PICCININI 416.892.406-87 13980554/0 ssp-sp
RM RICARDO PEDRARIO AZEVEDO 028.552.131-42 2011463-SSP/MG
RM RONALDO DINIZ JUNQUEIRA 091.077.888-43 7795632-SSP/SP
PG SERGIO DAHER 287.059.126-87 142238 SSP/GO
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AR SERGIO REGINALDO DE MORAIS 041.206.278-02 9357884 SSP SP
MO SIDNEY GASQUES BORDONI 190.404.581-20 002.670-90
PG TALITA LOBO MULSER TAVARES 864.264.788-49 3220606 2°VIA
DGPC/GO
AR VALERIO FARIA DUQUE 041.237.351-34 0767282517 IFP
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Certificado de Conclusao

Identificacdo de envelope: 08C1B5E7511B4EC1A351F1B2CA477F60

Assunto: DocuSign: CRA 476 Minerva - 1o Aditamento Termo de Securitizag&o.pdf
Envelope fonte:

Documentar paginas: 172

Certificar paginas: 5

Assinatura guiada: Ativado

Selo com Envelopeld (ID do envelope): Ativado
Fuso horéario: (UTC-03:00) Brasilia

Status: Concluido

Assinaturas: 5
Rubrica: 0

Remetente do envelope:

Fernando Daniel de Ponte de Paula
AV BRIGADEIRO FARIA LIMA, 4100
SP, SP 04.538-132
fpaula@stoccheforbes.com.br
Enderecgo IP: 177.92.93.138

Rastreamento de registros

Status: Original
13/07/2022 19:52:48

Eventos do signatério

Giovane Duarte Moreno
giovane.moreno@virgo.inc

Portador: Fernando Daniel de Ponte de Paula
fpaula@stoccheforbes.com.br

Assinatura

DocuSigned by:

Giovanr Duarte Msruns

Local: DocuSign

Registro de hora e data

Enviado: 13/07/2022 19:55:21
Reenviado: 14/07/2022 09:09:12

F1AE762FBF78446...

Visualizado: 14/07/2022 09:44:27
Assinado: 14/07/2022 10:02:01

Nivel de seguranc¢a: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC SERASA RFB v5
CPF do signatério: 44999596830
Cargo do Signatario: Testemunha

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 14/07/2022 10:01:43
ID: e51f54bf-f17b-48dc-a136-85d8b0d37df5

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 191.209.53.200

DocuSigned by:

Mawricie da. Sibra Magalleies Svacning

4B3B3A6G47EB54AC

Enviado: 13/07/2022 19:55:23
Visualizado: 13/07/2022 19:56:38
Assinado: 13/07/2022 19:57:13

Mauricio da Silva Magalh&es Severino
Mauricio.Magalhaes@btgpactual.com

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital
Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado

Usando endereco IP: 177.66.196.254

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC VALID RFB v5
CPF do signatério: 10947309713
Cargo do Signatario: Testemunha

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 13/07/2022 19:56:38
ID: 5b3e652d-c8eb-4df4-afe3-063ab60c0e62

DocuSigned by:

Nathalia Andvade (astro

304CAD172DAE49F ...

Enviado: 13/07/2022 19:55:21
Reenviado: 14/07/2022 09:09:13
Reenviado: 14/07/2022 10:23:36
Reenviado: 14/07/2022 10:45:49
Visualizado: 14/07/2022 10:48:15
Assinado: 14/07/2022 10:49:05

Nathalia Andrade Castro
nathalia.castro@virgo.inc

Nivel de seguranc¢a: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC VALID RFB v5
CPF do signatario: 40426047818
Cargo do Signatario: Procuradora

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 14/07/2022 10:48:15
ID: ee748eab-21e2-4704-9720-90c3d2df853c

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 191.209.53.200



Eventos do signatério Assinatura
Pedro Paulo Farme D’Amoed Fernandes de Oliveira E

pedro.oliveira@simplificpavarini.com.br

DocuSigned by:

i Pauls Farme Amecd Fumandes A Bliira

0A3160B961114B2.

Procurador

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta ~d0¢30 de assinatura: Estilo pré-selecionado
(Nenhuma), Certificado Digital Usando enderego IP: 179.177.251.60

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 06088372702
Cargo do Signatério: Procurador

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 13/07/2022 20:21:02
ID: 0ec3035f-35c8-4fa9-8283-63faf5ccfe71

Pedro Paulo Oliveira de Moraes DocuSigned by:
e
pedro@virgo.inc 3
Diretor de Distribui¢éo

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta 5 . .
(Nenhuma), Certificado Digital Adogéo de assinatura: Imagem de assinatura

i
EC2COEA1C841C

Detalhes do provedor de assinatura: carregada
Tipo de assinatura; ICP Smart Card Usando endereco IP: 45.172.203.132
Emissor da assinatura: AC SERASA RFB v5
CPF do signatério: 22204338893
Cargo do Signatério: Diretor

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 14/07/2022 10:26:48
ID: eeb1bd60-7258-453e-b015-36bef8c43a2d

Eventos do signatario presencial Assinatura
Eventos de entrega do editor Status

Evento de entrega do agente Status

Eventos de entrega intermediérios Status

Eventos de entrega certificados Status

Eventos de copia Status

Eventos com testemunhas Assinatura
Eventos do tabelido Assinatura
Eventos de resumo do envelope Status

Envelope enviado Com hash/criptografado
Entrega certificada Seguranca verificada
Assinatura concluida Seguranca verificada
Concluido Seguranca verificada
Eventos de pagamento Status

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico

Registro de hora e data

Enviado: 13/07/2022 19:55:22
Visualizado: 13/07/2022 20:21:02
Assinado: 13/07/2022 20:21:28

Enviado: 13/07/2022 19:55:22
Reenviado: 14/07/2022 09:09:13
Reenviado: 14/07/2022 10:23:36
Visualizado: 14/07/2022 10:26:48
Assinado: 14/07/2022 10:27:28

Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de data/hora
13/07/2022 19:55:23
14/07/2022 10:26:48
14/07/2022 10:27:28
14/07/2022 10:49:08

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 02/07/2020 10:16:46
Partes concordam em: Giovane Duarte Moreno, Mauricio da Silva Magalhdes Severino, Nathalia Andrade Castro, Pedro Paulo Farme D’Amoed Fernandes de Oliveir:

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS (we, us or Company) may be required by law to provide to
you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for
providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign system.
Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: fnogueira@stoccheforbes.com.br

To advise STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at fnogueira@stoccheforbes.com.br
and in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E
MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to fnogueira@stoccheforbes.com.br and in
the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO
E MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS



To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to fnogueira@stoccheforbes.com.br and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E
MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS as described above, you consent to receive
exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS during the course of your relationship with
STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER SOCIEDADE DE
ADVOGADOS.
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